Legismap Roncarati
Resolucao Previc n° 23 — Parte 17: substituicdo das Instrucdes Previc n® 35/2020 e n® 12/2019 (regras de
investimentos)

No trabalho de consolidacao que resultou na publicacao da Resolucao Previc n? 23/2023, as regras
de investimentos aplicaveis as EFPC, antes distribuidas em duas instrucbes, passaram a compor o

Capitulo VI (Regras de Investimentos) e a Secao lll (Informac¢des de Investimentos) do Capitulo XlI

(dos Dados a Serem Enviados a Previc) da nova norma.

Tais sessdes abrangem os artigos 211 a 218 e 364 a 368, que substituem a Instrucao Previc n?
35/2020, e os artigos 219 a 227, que substituem a Instrucao Previc n? 12/2019, ambas ora
revogadas.

Conforme demonstrado no quadro a seguir (que primeiro compara a Instrucao Previc n? 35/2020
com os dispositivos correspondentes da Resolucao Previc n® 23/2023 e, em seguida, compara-os
com a Instrucdo Previc n® 12/2019), a nova norma traz alteracdes que reputamos discretas.

Além de pontuais modificacdes nos elementos minimos da politica de investimentos, nas exigéncias
impostas as EFPC que oferecem perfis de investimentos aos seus participantes e nos
procedimentos de selecao e monitoramento de prestadores de servicos, houve uma mudanc¢a mais
importante que impactara todas as EFPC. Trata-se da alteracao da periodicidade do envio do
Demonstrativo de Investimentos a Previc, que passa a ser trimestral (embora ainda tenha que ser
elaborado mensalmente, com excecao dos planos “CD Puro”, cuja elaboracao dos referidos
demonstrativos também pode ocorrer trimestralmente).

INSTRUCAO PREVIC n2 35, DE 11 RESOLUCAO PREVIC N2 23, DE |COMENTARIOS
DE NOVEMBRO DE 2020 14 DE AGOSTO DE 2023
(QUANDO APLICAVEL)

Art. 12 As Entidades Fechadas de|CAPITULO VI
Previdéncia Complementar

(EFPC) devem observar o DAS REGRAS DE INVESTIMENTOS
disposto nesta Instrucao para a
operacionalizacao de Art. 211. As EFPC devem

procedimentos previstos pela observar o disposto neste
Resolucdo CMN n2 4.661, de 25 |Capitulo para a

de maio de 2018. operacionalizacao de
procedimentos previstos na
Resolucao do Conselho
Monetdrio Nacional sobre
aplicacao dos recursos dos
planos administrados pelas
entidades fechadas de
previdéncia complementar.
Paragrafo Unico. As informacodes |Art. 384. As informacdes A regra segundo a qual as
disponibilizadas a Previc sao de [disponibilizadas a Previc sao de [informacdes disponibilizadas a
responsabilidade da EFPC, que [responsabilidade da EFPC, que |Previc sao de responsabilidade
responde por erros ou omissoes, [responde por erros ou omissoes, |[da EFPC foi passada para o art.
nos termos da legislacao nos termos da legislacao 384, que integra o Capitulo XV
vigente. vigente. (Das Disposicoes Finais) da
Resolucao 23, aplicando-se a
todas as informacdes enviadas, €
ndao apenas as de investimento.

CAPITULO | DAS INFORMACOES |CAPITULO Xl
DE INVESTIMENTOS
DOS DADOS A SEREM ENVIADOS
Secdo | Demonstrativo de A PREVIC

investimentos, cadastro de
fundos de investimento e politicalSecao Ill Informacdes de
de investimentos Investimentos
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Subsecdo | Demonstrativo de
Investimentos, Cadastro de
Fundos de Investimento e
Politica de Investimentos

Art. 22 A EFPC deve enviar a
Previc informacoes sobre os
recursos dos planos
administrados, formados pelos
ativos disponiveis e de
investimentos, deduzidos de
suas correspondentes
exigibilidades, ndo computados
os valores referentes as dividas
contratadas com os
patrocinadores, conforme o
disposto na presente Instrucao.

Art. 364. A EFPC deve enviar a
Previc informacoes sobre os
recursos dos planos
administrados, formados pelos
ativos disponiveis e de
investimentos, deduzidos de
suas correspondentes
exigibilidades, ndo computados
os valores referentes as dividas
contratadas com os
patrocinadores, conforme o
disposto na presente Resolucao.

§1° O envio a que se refere o
caput inclui as informacdes de
todos os fundos de investimento
e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil dos quais a
EFPC seja cotista, direta ou
indiretamente, considerando a
regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobiliarios.

§ 12 O envio a que se refere o
caput inclui as informacdes de
todos os fundos de investimento
e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil dos quais a
EFPC seja cotista, direta ou
indiretamente, considerando a
regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobiliarios.

§22 O envio das informacdes
relativas a politica de
investimentos deve observar os
seguintes prazos:

§ 22 O envio das informacoes
relativas a politica de
investimentos deve observar os
seguintes prazos:

| - até 12 de marco do exercicio
de referéncia; e

| - até 12 de marco do exercicio
de referéncia; e

Il - até trinta dias contados da
data da revisao aprovada pelo
Conselho Deliberativo.

Il - até trinta dias contados da
data da revisao aprovada pelo
conselho deliberativo.

§32 A forma de envio das
informacdes deve ser realizada
conforme Portaria da Diretoria
de Fiscalizacdo e Monitoramento
(Difis).

IArt. 383. Pode a Diretoria de
Normas emitir orientacdes para
@ operacionalizacao e o
detalhamento de documentos e
informacdes que devem ser
enviados a autarquia.

Atribuiu-se a competéncia a que
refere o dispositivo, em
dispositivo inserido no Capitulo
XV (Das Disposicoes Finais), a
Diretoria de Normas.

Art. 3¢ A EFPC deve enviar a
Previc o demonstrativo de
investimentos de todos os planos
por ela administrados, inclusive
do Plano de Gestao
Administrativa (PGA), até o
Gltimo dia do més subsequente a
data-base do demonstrativo.

Art. 365. A EFPC deve elaborar o
demonstrativo mensal de
investimentos dos planos por ela
administrados, inclusive do
programa de gestao
administrativa, e enviar a Previc
até o ultimo dia do més
subsequente ao trimestre de
referéncia.

O envio dos D.l. passa a ser
trimestral, apesar de, em regra,
@inda ser elaborado
mensalmente.

§12 O demonstrativo de
investimentos é composto por
todos os ativos pertencentes a
carteira prépria, a carteira
administrada, aos fundos de
investimento e aos fundos de

§ 12 O demonstrativo de
investimentos é composto por
todos os ativos pertencentes a
carteira prépria, a carteira
administrada, aos fundos de
investimento e aos fundos de

investimento em cotas de fundos

investimento em cotas de fundos
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de investimento dos quais a
EFPC seja direta ou
indiretamente cotista.

de investimento dos quais a
EFPC seja direta ou
indiretamente cotista.

§22 A eventual substituicao de
informacdes do demonstrativo
de investimentos deve ser
justificada pelo Administrador
Estatutdrio Tecnhicamente
Qualificado (AETQ) e permanecer]
na EFPC a disposicao do
Conselho Fiscal e da Previc.

§22 A eventual substituicao de
informacdes do demonstrativo
de investimentos deve ser
justificada pelo administrador
estatutdrio tecnicamente
qualificado e permanecer na
EFPC a disposicdo do conselho
fiscal e da Previc.

Sem correspondéncia.

§ 32 O demonstrativo de
investimentos poderé ser
elaborado de forma trimestral
lem se tratando de planos de
beneficios constituidos na
modalidade de contribuicao
definida cujos saldos contabeis
sejam nulos nas contas Beneficio
Definido do grupo de contas das
provisdes matematicas.

Exclusivamente para os planos
“CD Puros”, permite-se ndo sé o
envio trimestral dos D.l., mas
também a elaboracao somente
uma vez por trimestre,
dispensando-se a elaboracao
mensal.

Art. 42 A EFPC deve manter
cadastro atualizado dos fundos
de investimento e dos fundos de
investimento em cotas de fundos
de investimento constituidos no
Brasil:

Art. 366. A EFPC deve manter
cadastro atualizado dos fundos
de investimento e dos fundos de
investimento em cotas de fundos
de investimento constituidos no
Brasil:

| - em que a EFPC ou seus planos
de beneficios sejam os Unicos
cotistas; ou

| - em que a EFPC ou seus planos
de beneficios sejam os Unicos
cotistas; ou

Il - em que a EFPC seja cotista e
o fundo classificado como
multimercado (FIM), no
segmento estruturado.

Il - em que a EFPC seja cotista e
o fundo classificado como
multimercado, no segmento
estruturado.

Paragrafo Unico. O cadastro a
que se refere este artigo deve
ser realizado até dez dias da
data de aquisicao do primeiro
lote de cotas de fundo de
investimento ou de fundo de
investimento em cotas de fundos
de investimento.

Paragrafo Unico. O cadastro a
que se refere o caput deve ser
realizado até dez dias da data de
aquisicao do primeiro lote de
cotas de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Secao Il Autorizacao, da custédia
e do extrato de movimentacao e
posicdo de titulos publicos
federais

Subsecao Il Autorizacao da
Custédia e do Extrato de
Movimentacao e Posicao de
Titulos Publicos Federais

Art. 52 A EFPC deve autorizar os
administradores e custodiantes
das contas de custddia dos
fundos de investimentos, da
carteira administrada e da
carteira prépria, para que
concedam acesso a Previc aos
dados e as informacdes de
operacdes e de posicoes em
ativos financeiros pertencentes a

Art. 367. A EFPC deve autorizar
0os administradores e
custodiantes das contas de
custddia dos fundos de
investimentos, da carteira
administrada e da carteira
prépria, para que concedam
acesso a Previc aos dados e as
informacdes de operacdes e de
posicOes em ativos financeiros

EFPC, aos planos de beneficios,

pertencentes a EFPC, aos planos
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aos fundos de investimento e
aos fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento
exclusivos, junto a sistema de
registro e de liquidacao
financeira ou depositario central,
observada a regulamentacao do
Banco Central do Brasil ou da
Comissao de Valores Mobilidrios,
nas suas respectivas areas de
competéncia.

de beneficios, aos fundos de
investimento e aos fundos de
investimento em cotas de fundos
de investimento exclusivos,
junto a sistema de registro e de
liquidagao financeira ou
depositario central, observada a
regulamentacao do Banco
Central do Brasil ou da Comissao
de Valores Mobiliarios, nas suas
respectivas areas de
competéncia.

Art. 62 O envio dos extratos
mensais de movimentacao e de
posicao de titulos publicos
federais custodiados no Sistema
Especial de Liquidagao e de
Custdédia (Selic), relativos as
contas individualizadas das EFPC
e as contas dos fundos de
investimento e dos fundos de
investimento em cotas de fundos
de investimento exclusivos, deve
observar o disposto no §32 do
art. 29 desta Instrucao.

Art. 368. O envio dos extratos
mensais de movimentacao e de
posicao de titulos publicos
federais custodiados no Sistema
Especial de Liquidagao e de
Custdédia (Selic), relativos as
contas individualizadas das EFPC
e as contas dos fundos de
investimento e dos fundos de
investimento em cotas de fundos
de investimento exclusivos, deve
observar o disposto no art. 364,
§22, desta Resolucao.

§12 A individualizacdo e a
identificacdo mencionadas no
caput devem atender ao
disposto no §22 do art. 16 da
Resolucao CMN n? 4.661, de
2018.

§ 12 O registro ou depdsito dos
ativos financeiros pertencentes a
carteira préopria da EFPC deve
permitir a individualizacao e a
identificacao de cada plano
@dministrado pela EFPC.

Em vez de fazer referéncia ao
dispositivo da Resolucao do
CMN, a Resolucao 23 trouxe para
0 seu texto a regra que consta
do art. 16, §22, da atual
Resolucao CMN n? 4.994/2022.
Portanto, a alteracdo nao
representa modificacao de
mérito da nova norma.

§2° E vedado as EFPC incluir
informacdes no sistema
informatizado com restricao de
acesso a Previc, em relacdo as
informacdes sobre os titulos
mencionados no caput.

§ 22 E vedado as EFPC incluir
informacdes no sistema
informatizado com restricao de
acesso a Previc, em relacdo as
informacdes sobre os titulos
mencionados no caput.

CAPITULO I
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Art. 72 A politica de investimento
@ que se refere o art. 19 da
Resolucdo CMN n¢ 4.661, de
2018, deve conter, no minimo,
as seqguintes informacoes:

Secao |
Politica de Investimento

Art. 212. A politica de
investimento deve conter, no
minimo, as seguintes
informacdes:

| - a previsao de alocacao de
recursos e os limites por
segmento de aplicacao;

| - a previsao de alocacado de
recursos e os limites por
segmento de aplicacao;

Il - a meta de rentabilidade por
plano e segmento de aplicacao;

Il - a meta de rentabilidade por
plano e segmento de aplicacao;

lll - a rentabilidade auferida por
plano e segmento de aplicagao

lll - a rentabilidade auferida por
plano e segmento de aplicagao

Nos cinco exercicios anteriores

Nos cinco exercicios anteriores
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da politica de investimento do
exercicio de referéncia, de forma
acumulada e por exercicio;

da politica de investimento do
exercicio de referéncia, de forma
acumulada e por exercicio;

IV - a taxa minima atuarial ou os
indices de referéncia, observado
0 regulamento de cada plano de
beneficios;

IV - a taxa minima atuarial ou os
indices de referéncia, observado
0 regulamento de cada plano de
beneficios;

V - 0s objetivos para utilizagao
de derivativos;

V - 0s objetivos para utilizagao
de derivativos;

VI - as diretrizes para
observancia de principios de
responsabilidade ambiental,
social e de governanca,
preferencialmente, de forma
diferenciada por setores da
atividade econbmica; e

VI - as diretrizes para
observancia de principios de
responsabilidade ambiental,
social e de governanca,
preferencialmente, de forma
diferenciada por setores da
atividade econbmica; e

VIl - as informacodes ou a
indicacao de documento em que
conste procedimentos e critérios
relativos a:

VIl - as informacodes ou a
indicacao de documento em que
constem procedimentos e
critérios relativos a:

a) precificacao dos ativos
financeiros com metodologia ou
s fontes de referéncia
adotadas;

a) precificacao dos ativos
financeiros com metodologia ou
s fontes de referéncia
adotadas;

b) avaliacao dos riscos de
investimento, incluidos os riscos
de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes as
operacoes;

b) avaliacao dos riscos de
investimento, incluidos os riscos
de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes as
operacoes;

c) selecao, acompanhamento e
avaliacao de prestadores de
servicos relacionados a
administracao de carteiras de
\valores mobiliarios e de fundo de
investimento;

c) selecao, acompanhamento,
dvaliacao e critérios para
substituicao de prestadores de
servicos relacionados a
administracao de carteiras de
\valores mobilidrios e de fundo de
investimento;

A politica de investimento deve
dispor, além dos itens ja
elencados, sobre os critérios
para substituicao de prestadores
de servicos de administracao de
carteiras e de fundos.

d) observancia dos limites e
requisitos da Resolucao CMN n¢@
4.661, de 2018;

d) observancia dos limites e
requisitos da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional;

e) avaliacao, gerenciamento e
acompanhamento do risco e do
retorno esperado dos
investimentos em carteira
prépria;

e) avaliacao, gerenciamento e
acompanhamento do risco e do
retorno esperado dos
investimentos em carteira
prépria;

f) separacao de
responsabilidades e objetivos
associados aos mandatos de
todos os agentes que participem
do processo de analise,
avaliacao, gerenciamento,
assessoramento e decisao sobre
a aplicacao dos recursos dos
planos da entidade, inclusive
com a definicao das alcadas de
decisdo de cada instancia; e

f) separacao de
responsabilidades e objetivos
associados aos mandatos de
todos os agentes que participem
do processo de analise,
avaliacao, gerenciamento,
assessoramento e decisao sobre
a aplicacao dos recursos dos
planos da entidade, inclusive
com a definicao das alcadas de
decisdo de cada instancia; e

g) mitigacao de potenciais

g) mitigacdo de potenciais
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conflitos de interesse de seus
prestadores de servicos e das
pessoas que participam do
processo decisério.

conflitos de interesse de seus
prestadores de servicos e das
pessoas que participam do
processo decisério.

Paragrafo Unico. Os requisitos
estabelecidos nos incisos | a V
devem ser, preferencialmente,
individualizados por perfil de

investimento, quando houver.

§1° Os requisitos estabelecidos
nos incisos | a V devem ser,
preferencialmente,
individualizados por perfil de
investimento, quando houver.

Sem correspondéncia.

§29 A EFPC deve manter cépia,
por meio digital, de todos os
documentos utilizados pela EFPC
para atender os procedimentos
de que trata o caput.

Incluiu-se exigéncia de
manutencado de cépia digital dos
documentos utilizados pela EFPC
relacionados a elaboracao da
Politica de Investimentos.

Art. 82 A EFPC fica dispensada de
elaborar e enviar a politica de
investimento dos planos de
beneficios que se encontrem sob
administracao especial com
poderes de liquidacao
extrajudicial, sem atividades ou
com pendéncia para
cancelamento.

Exclusao.

Paragrafo Unico. A dispensa de
que trata o caput se aplica a
EFPC que se encontrar sob
liquidacao extrajudicial, sem
atividades ou com pendéncia de
cancelamento ou encerramento.

Exclusdo da dispensa de envio
da politica de investimentos por
entidades em regime especial de
administracao ou em fase de
lencerramento, dando a entender
que, agora, todas elas precisarao
elaborar politicas de
investimentos relacionadas a
todos os seus planos,
independentemente da situacao.

CAPITULO llI

DO PERFIL DE INVESTIMENTO

Secao Il

Perfil de Investimento

Art. 92 A EFPC que oferecer perfil
de investimento deve:

Art. 213. A EFPC que oferecer
perfil de investimento nos planos
de beneficios deve:

| - observar as diretrizes e os
limites de aplicacao dos recursos
garantidores dos planos
administrados da Resolugcdo CMN
n? 4.661, de 2018;

| - observar as diretrizes e os
limites de aplicacao dos recursos
garantidores dos planos
administrados da Resolu¢do do
Conselho Monetario Nacional;

Il - esclarecer ao participante ou
assistido quanto aos impactos da
escolha de perfil e eventuais
alteracOes, mediante
disponibilizacao de material
explicativo, redigido em
linguagem simples e precisa;

Il - esclarecer ao participante ou
assistido quanto aos impactos da
escolha de perfil e eventuais
alteracOes, mediante
disponibilizacao de material
explicativo, redigido em
linguagem simples e precisa;

Il - verificar se o perfil de
investimento é adequado aos
objetivos do participante ou
assistido;

Il - verificar se o perfil de
investimento é adequado ao
perfil do participante ou
assistido;

IV - manter cépia, por meio
digital, de todos os documentos
utilizados pela EFPC para
atender os procedimentos de
que trata este Capitulo; e

V - manter cépia, por meio
digital, de todos os documentos
utilizados pela EFPC para
atender os procedimentos de
que trata esta Secao.

\V - estabelecer mecanismos de

IV - estabelecer mecanismos de
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controle interno com o objetivo
de garantir a segregacao dos
recursos do participante ou
assistido considerando cada
perfil de investimento oferecido.

controle interno com o objetivo
de garantir a segregacao dos
recursos do participante ou
assistido considerando cada
perfil de investimento oferecido;
e

§12 O disposto do caput inclui os
perfis de investimento do tipo
ciclo de vida oferecido ao
participante ou assistido pela
EFPC.

§12 O disposto do caput inclui os
perfis de investimento do tipo
ciclo de vida oferecido ao
participante ou assistido pela
EFPC.

§22 A recusa expressa do
participante ou assistido em
participar dos procedimentos
estabelecidos nos incisos Il e lll
deste artigo impossibilita a
realizacao de opcao ou de
alteracao de perfil de
investimento pelo participante,
cabendo a EFPC definir o
tratamento para tais casos.

§22 A recusa expressa do
participante ou assistido em
participar dos procedimentos
estabelecidos nos incisos Il e lll
impossibilita a realizagao de
opcao ou de alteracao de perfil
de investimento pelo
participante, cabendo a EFPC
definir o tratamento para tais
Casos.

Art. 10. A opcao do participante
ou assistido por perfil de
investimento ou a sua alteracao
deve ser formalizada em termo
lespecifico.

Art. 214. A opcao do participante
ou assistido por perfil de
investimento ou a sua alteracao
deve ser formalizada em termo
lespecifico.

§12 Caso a EFPC identifique que
0 perfil de investimento
lescolhido pelo participante ou
assistido nao é adequado ao seu
perfil, deverd alerta-lo, para que
0 participante, a seu critério,
confirme a alteracao de perfil de
investimento.

§12 Caso a EFPC identifique que
0 perfil de investimento
lescolhido pelo participante ou
assistido nao é adequado ao seu
perfil, deverd alerta-lo, para que
0 participante, a seu critério,
confirme a alteracao de perfil de
investimento.

§22 O participante ou assistido
poderd alterar seu perfil de
investimento em prazo
estabelecido pela EFPC.

§22 O participante ou assistido
poderd alterar seu perfil de
investimento em prazo
estabelecido pela EFPC, devendo
ser adotadas medidas para
preservar a reserva individual do
participante e observadas
estratégias de investimento no
tempo.

Explicitacdo de que, em caso de
alteracao de perfil, a EFPC
deverd adotar medidas para
preservar a reserva individual do
participante (isto é, a mudanca
do perfil ndao deve acarretar, por
ocasiao da troca, perda ao
participante).

Art. 11. A EFPC deve diligenciar
para atualizar as informacdes
relativas ao perfil de
investimento dos seus
participantes e assistidos em
intervalos nao superiores a trinta
e seis meses, a contar da data
de realizacao da opcao pelo
perfil de investimento ou da sua
implementacao por parte da
EFPC.

Art. 215. A EFPC deve diligenciar
para atualizar as informacdes
relativas ao perfil de
investimento dos seus
participantes e assistidos em
intervalos nao superiores a trinta
e seis meses, a contar da data
de realizacao da opcao pelo
perfil de investimento ou da sua
implementacao por parte da
EFPC.

Sem correspondéncia.

Paragrafo Unico. A EFPC deve
prever a forma de calculo de
cota de cada perfil de

Incluiu-se mencao a aprovacao,
pelo Conselho Deliberativo, de
um documento que disponha
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investimentos em documento
aprovado pelo Conselho

sobre o céalculo da cota de cada
perfil. Poderd ser um

Deliberativo. manual/regulamento dos perfis
ou, até mesmo, o tema podera
ser inserido na politica de
investimentos.

CAPITULO IV Secao lll
DO ATIVO FINAL IAtivo Final

Art. 12. Para os fins do disposto
nesta Instrucao considera-se
ativo final os ativos financeiros
individuais e as cotas de fundos
de investimentos de que trata o
paragrafo Unico do art. 32 da
Resolucdo CMN n¢ 4.661, de
2018.

Art. 216. Considera-se ativo final
os ativos financeiros individuais
e as cotas de fundos de
investimentos de que trata o
paragrafo Unico do art. 32 da
Resolucdo CMN n¢ 4.994, de
2022.

Paragrafo Unico. O ativo final de
que trata o caput pode ser
desconsiderado, para fins de
supervisao, aplicando-se os
limites, requisitos e vedagoes
estabelecidos na Resolugao CMN
n2 4.661, de 2018, diretamente
a0s seus ativos subjacentes,
caso seja verificada sua
utilizacao como meio para
execucdo de operacdes em
desacordo com as diretrizes de
investimentos ou caso seja
\verificado desvio de finalidade
em relacdo a estratégia usual do
ativo.

Paragrafo Unico. O ativo final de
que trata o caput pode ser
desconsiderado, para fins de
supervisao, aplicando-se os
limites, requisitos e vedagoes
diretamente aos seus ativos
subjacentes, caso seja verificada
sua utilizacdo como meio para
execucao de operacdes em
desacordo com as diretrizes de
investimentos ou caso seja
\verificado desvio de finalidade
em relacdo a estratégia usual do
ativo.

CAPITULO V

DO ADMINISTRADOR OU COMITE
RESPONSAVEL PELA GESTAO DE
RISCOS

Secao IV

Segregacao da Gestao de Risco

Art. 13. A EFPC Sistemicamente
Importante (ESI) deve segregar a
gestao de recursos da gestao de
risco e designar:

Art. 217. A EFPC enquadrada no
segmento S1 deve, nos termos
dos arts. 82 e 92 da Resolucao
CMN n® 4.994, de2022, segregar
a gestao de recursos da gestao
de risco e designar:

Substituicdo da mencao as ESI
pelas Entidades S1.

| - AETQ como principal
responsavel pela gestéo,
alocacao, supervisao e
acompanhamento dos recursos
garantidores de seus planos; e

| - AETQ como principal
responsavel pela gestéo,
alocacao, supervisao e
acompanhamento dos recursos
garantidores de seus planos; e

Il - administrador ou comité
responsdavel pela gestao de
riscos.

Il - administrador ou comité
responsdavel pela gestdo de
riscos.

§12 O AETQ e o responsavel pela
gestao de risco devem exercer
suas fungdes com independéncia
e sem qualquer subordinacao
hierdrquica entre si.

§ 12 O AETQ e o responsavel pela
gestao de risco devem exercer
suas funcdes com independéncia
e sem qualquer subordinacao
hierdrquica entre si.
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§2° E vedada a participacdo do
IAETQ no comité responsavel
pela gestao de riscos.

§ 22 E vedada a participacdo do
IAETQ no comité responsavel
pela gestao de riscos.

CAPITULO VI

DA NEGOCIACAO PRIVADA

Secao V

Negociagao Privada

Art. 14 O processo decisério das
operacOes realizadas pelas EFPC
por meio de negociacoes
privadas com acdes de emissao
de companhias abertas
negociadas em bolsa de valores
ou admitidas a negociacdo em
mercado de balcdo organizado
por entidade autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios,
nos termos da alinea “e” do
inciso VI do art. 36 da Resolucao
CMN n? 4.661, de 2018, deve
contemplar, no minimo, as
seguintes etapas:

Art. 218. O processo decisério
das operacdes realizadas pelas
EFPC por meio de negociacoes
privadas com acdes de emissao
de companhias abertas
negociadas em bolsa de valores
ou admitidas a negociacdo em
mercado de balcdo organizado
por entidade autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios,
deve contemplar, no minimo, as
seguintes etapas:

| - elaboracdo de estudo técnico;

| - elaboracdo de estudo técnico;

Il - apreciacao da operacao pelo
comité de investimentos da EFPC
ou érgao similar, quando
prevista em regulamento
interno;

Il - apreciacao da operacao pelo
comité de investimentos da EFPC
ou 6rgao similar, quando
prevista em regulamento
interno;

Il - declaracao do administrador
ou comité responsavel pela
gestao de riscos acerca dos
riscos envolvidos na operacao;

Il - declaracao do administrador
ou comité responsavel pela
gestao de riscos acerca dos
riscos envolvidos na operacao;

IV - declaracao do AETQ sobre o
atendimento dos requisitos e
limites previstos na legislacao
em vigor;

IV - declaracao do administrador
estatutdrio tecnicamente
qualificado sobre o atendimento
dos requisitos e limites previstos
na legislacao em vigor;

\V - aprovacao da operacao
pretendida pela diretoria
executiva; e

\V - aprovacao da operacao
pretendida pela diretoria
executiva; e

VI - aprovacao da operacao
pretendida pelo conselho
deliberativo.

VI - aprovacao da operacao
pretendida pelo conselho
deliberativo.

§1° A operacao pretendida deve
estar em conformidade com a
politica de investimentos dos
planos administrados pela EFPC
e constar das notas explicativas
as demonstracdes contabeis.

§19 A operacao deve estar em
conformidade com a politica de
investimentos dos planos
administrados pela EFPC e
constar das notas explicativas as
demonstracdes contdbeis.

§2° Para efeito desta Instrucao,
lequiparam-se as operacoes de
negociacao privada com acoes
de que trata o caput, as
operacdes de negociagcao

de acdes, recibos de subscricao
de acdes ou certificados de
depdsito de acdes de companhia

§2° Para efeito desta Resolucao,
lequiparam-se as operacoes de
negociacao privada com acoes
de que trata o caput, as
operacdes de negociagcao

privada com bénus de subscricaoprivada com bbénus de subscricao

de acdes, recibos de subscricao
de acdes ou certificados de

depdsito de acdes de companhia
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aberta negociados em bolsa de
\valores ou admitidos a
negociacao em mercado de
balcao organizado por entidade
autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

aberta negociados em bolsa de
\valores ou admitidos a
negociacao em mercado de
balcao organizado por entidade
autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

§32 O estudo técnico e a
documentacdo necessaria sobre
a operacao pretendida deve ser
realizada conforme Portaria Difis.

§32 O estudo técnico e a
documentacdo necessaria sobre
a operacao pretendida devem
ser realizados conforme Portaria
da Diretoria de Normas.

Alterou-se a competéncia para
normatizar o tema, da DIFIS para
2 DINOR.

CAPITULO VII

DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XV

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 15. Esta instrucdo nao se
aplica aos planos de assisténcia
@ salde a que se refere o art. 76
da Lei Complementar n? 109, de
29 de maio de 2001, registrados
na Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS).

Art. 387. Esta Resolucao nao se
aplica aos planos de assisténcia
@ salde a que se refere o art. 76
da Lei Complementar n? 109, de
29 de maio de 2001, registrados
na Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS).

O tema deste dispositivo, que
era tratado especificamente na
norma de investimentos, passou
2o Capitulo XV (Das Disposicdes
Finais) da Resolucao 23,
aplicando-se a todo o seu
escopo.

INSTRUCAO N2 12, DE 21 DE
JANEIRO DE 2019

RESOLUCAO PREVIC N2 23, DE
14 DE AGOSTO DE 2023

COMENTARIOS

(QUANDO APLICAVEL)

Art. 12 A Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar
(EFPC) deve observar o disposto
nesta Instrucao para selecao e
monitoramento de prestadores
de servico de administracao de
carteiras de valores mobilidrios e
de fundo de investimento.

CAPITULO VI DAS REGRAS DE
INVESTIMENTOS

Secao VI Selecdo e
Monitoramento de Prestadores
de Servico de Administracao de
Carteiras de Valores Mobilidrios
e de Fundos de Investimento

Art. 219. A EFPC deve observar o
disposto nesta Secao para
selecao e monitoramento de
prestadores de servico de
administracao de carteiras de
\valores mobiliarios e de fundo de
investimento.

Paragrafo Unico. Para fins do
disposto nesta Instrucao,
considera-se administracao de
carteiras de valores mobilidrios,
nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, a
estabelecida pela Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM).

Paragrafo Unico. Para fins do
disposto nesta Secao, considera-
se administracao de carteiras de
\valores mobilidrios, nas
categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, a
estabelecida pela Comissao de
Valores Mobilidrios.

Selecao de prestador de servico
de administracao de carteiras de
\valores mobilidrios

Art. 22 A EFPC na selecao de
prestadores de servico de
administracdao de carteiras de
\valores mobilidrios e de gestdo
de fundo de investimento

Subsecao |

Selecao de Prestador de Servico
de Administracao de Carteiras de
\Valores Mobiliarios

Art. 220. A EFPC na selecao de
prestadores de servico de
administracao de carteiras de
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exclusivo deve, no minimo:

\valores mobilidrios e de gestdo
de fundo de investimento
exclusivo deve, no minimo:

| - estabelecer critérios de
selecdo que visem a

impessoalidade, a concorréncia ¢
@ transparéncia;

| - estabelecer critérios de
selecao que visem a

impessoalidade, a concorréncia ¢
@ transparéncia;

Il - avaliar se o administrador de
carteira de valores mobilidrios é
devidamente autorizado pela
CVM e tem reputacao ilibada;

Il - avaliar se o administrador de
carteira de valores mobilidrios é
devidamente autorizado pela
IComissao de Valores Mobiliarios
e tem reputacao ilibada;

Il - analisar a estrutura existente
para a prestacdo do servico, a
qualificacdo técnica e a
experiéncia dos profissionais
para o exercicio de
administracao de carteira de
\valores mobiliarios, incluindo o
histérico de atuacao do gestor
de recursos;

Il - analisar a estrutura existente
para a prestacdo do servico, a
qualificacdo técnica e a
experiéncia dos profissionais
para o exercicio de
administracao de carteira de
\valores mobiliarios, incluindo o
histérico de atuacao do gestor
de recursos;

IV - estabelecer o escopo do
servico a ser prestado inclusive
contemplando objetivos
passiveis de verificacdo de
@cordo com as caracteristicas do
mandato;

IV - estabelecer o escopo do
servico a ser prestado inclusive
contemplando objetivos
passiveis de verificacdo de
@cordo com as caracteristicas do
mandato;

\V - estabelecer critérios
relacionados a politica de
divulgacao de informacoes sobre
0s investimentos e performance,
especificando a periodicidade e
s informacdes necessarias para
0 monitoramento das atividades
pela EFPC, considerando a
regulamentacdo da CVM;

\V - estabelecer critérios
relacionados a politica de
divulgacao de informacoes sobre
0s investimentos e performance,
especificando a periodicidade e
s informacdes necessarias para
0 monitoramento das atividades
pela EFPC, considerando a
regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobilidrios;

VI - incluir, nos contratos,
quando couber, cldusulas sobre
penalidades e condicdes para
rescisao antecipada quando
\verificado descumprimento;

VI - incluir, nos contratos,
quando couber, cldusulas sobre
penalidades e condicdes para
rescisao antecipada quando
\verificado descumprimento;

VIl - analisar se a politica de
gestao de riscos da carteira
administrada ou do fundo de
investimento estd alinhada as
diretrizes da politica de
investimento dos planos de
beneficios da EFPC; e

VIl - analisar se a politica de
gestao de riscos da carteira
administrada ou do fundo de
investimento estd alinhada as
diretrizes da politica de
investimento dos planos de
beneficios da EFPC; e

\VIII - verificar se administrador
de carteira de valores mobiliarios
adere a codigos de
dutorregulacao e cédigos de
ética e conduta que incentivem
boas praticas de mercado,
transparéncia e padroes éticos

\VIII - verificar se administrador
de carteira de valores mobiliarios
adere a cddigos de
dutorregulacao e cédigos de
ética e conduta que incentivem
boas praticas de mercado,
transparéncia e padroes éticos

na administracao de carteira de

na administracao de carteira de
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\valores mobiliarios.

\valores mobiliarios.

§ 12 Os critérios de selecao
devem, ainda, ser proporcionais
a complexidade do mandato.

§19 Os critérios de selecao
devem, ainda, ser proporcionais
a complexidade do mandato.

§ 22 O membro de diretoria ou
conselho deliberativo da EFPC
deve formalizar ao conselho
deliberativo a existéncia de
qualquer potencial conflito de
interesse quando da selecao do
prestador de servico de
administracao de carteiras de
\valores mobiliarios.

§22 O membro de diretoria ou
conselho deliberativo da EFPC
deve formalizar ao conselho
deliberativo a existéncia de
qualquer potencial conflito de
interesse quando da selecao do
prestador de servico de
administracao de carteiras de
\valores mobiliarios.

Sem correspondéncia.

§32 A EFPC deve revisar
periodicamente os critérios de
selecao de prestadores de
servico de administracao de
carteiras de valores mobilidrios e
de gestao de fundo de
investimento exclusivo.

Exigéncia de que a EFPC revise
periodicamente os critérios de
selecao de prestadores de
servico de administracao de
carteiras e de gestao de fundos
(matéria essa que deve estar na
politica de investimentos).

Selecao de fundo de
investimento

Subsecao |l

Selecao de Fundo de
Investimento

Art. 32 Na selecao de fundo de
investimento, a EFPC deve, no
minimo, analisar:

Art. 221. Na selecao e
contratacado de fundo de
investimento, observados
aspectos de concorréncia e
transparéncia, a EFPC deve, no
minimo, analisar:

Explicitacdo de que devem ser
observados aspectos de
concorréncia e transparéncia na
selecao e contratacao de fundos
de investimentos.

| - 0 regulamento e demais
documentos disponibilizados
pelo gestor do fundo de
investimento, previamente as
alocacoes, identificando os riscos|
inerentes as operacdes
previstas;

| - 0 regulamento e demais
documentos disponibilizados
pelo gestor do fundo de
investimento, previamente as
alocacoes, identificando os riscos|
inerentes as operacdes
previstas;

Il - as caracteristicas do fundo
frente as necessidades de
liquidez da EFPC;

Il - as caracteristicas do fundo
frente as necessidades de
liquidez da EFPC,

Il - a politica de selegao,
alocacao e diversificagao de
ativos e, quando for o caso,
politica de concentracao de
ativos;

Il - a politica de selegao,
alocacao e diversificagao de
ativos e, quando for o caso,
politica de concentragao de
ativos;

IV - a compatibilidade entre o
objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite
de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual
@dequacao do parametro
utilizado para a cobranca da taxa
de performance;

IV - a compatibilidade entre o
objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de
investimento do fundo, o limite
de risco divulgado pelo gestor,
quando couber, e eventual
@dequacao do parametro
utilizado para a cobranca da taxa
de performance;

\V - as hipdteses de eventos de
avaliacao, amortizacao e

\V - as hipdteses de eventos de
avaliacao, amortizacao e

liquidacao, inclusive antecipada,

liquidacao, inclusive antecipada,
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quando aplicavel; e

quando aplicavel;

VI - o histérico de performance
do gestor em relacao a gestdo
do fundo de investimento, se
houver.

VI - o histérico de performance
do gestor em relacao a gestdo
do fundo de investimento, se
houver; e

Sem correspondéncia.

VIl - as taxas de administracao,
gestao e performance efetivas
dos fundos, principalmente
daqueles que possam adquirir
cotas de outros fundos de
investimento.

Inclusao de novo elemento que
deve ser observado na selecao e
contratacao de fundo de
investimento.

Sem correspondéncia.

VIII - a limitacao de
responsabilidade no
regulamento do Fundo de
Investimento.

Paragrafo Unico. Adicionalmente
a0 disposto neste artigo, a EFPC
deve observar o disposto nos
incisos I, Il e VIl do art. 22 na
selecao de fundo de
investimento nao exclusivo.

Paragrafo Unico. Adicionalmente
a0 disposto neste artigo, a EFPC
deve observar o disposto nos
incisos I, Il e VIl do art. 220 na
selecao de fundo de
investimento nao exclusivo.

Selecao de fundo de
investimento em participacdes
(FIP)

Subsecao lll

Selecao de Fundo de
Investimento em Participacdes

Art. 42 Na selecao de fundo de
investimento em participacdes
(FIP), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto no
art. 32, analisar:

Art. 222. Na selecao de fundo de
investimento em participacdes
(FIP), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto no
art. 221, analisar:

| - as regras aplicaveis para
subscricao e integralizacao de
cotas;

| - as regras aplicaveis para
subscricao e integralizacao de
cotas;

Il - a politica de amortizacao e
distribuicao de rendimentos;

Il - a politica de amortizacao e
distribuicao de rendimentos;

Il - a politica de divulgacao de
informacdes do fundo e de suas
sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

Il - a politica de divulgacao de
informacdes do fundo e de suas
sociedades investidas, conforme
regulamentacdo aplicavel;

IV - a forma do aporte do gestor
em relacao aos demais
investidores;

IV - a forma do aporte do gestor
em relacao aos demais
investidores;

V - a duracado do fundo, o periodg
de investimento e de
desinvestimento;

V - a duracado do fundo, o periodg
de investimento e de
desinvestimento;

VI - a possibilidade de o gestor
lancar outro fundo com objetivos
concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do
FIP;

VI - a possibilidade de o gestor
lancar outro fundo com objetivos
concorrentes ou com potencial
impacto para a performance do
fundo de investimento em
participacoes;

VIl - os riscos envolvidos na
participacao da EFPC em comité
de investimento do FIP;

VIl - os riscos envolvidos na
participacao da EFPC em comité
de investimento do fundo de
investimento em participacdes;

VIl - os critérios e metodologias

VIl - os critérios e metodologias

utilizados pelo gestor ou

utilizados pelo gestor ou
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empresa avaliadora
independente por ele contratada
para realizar a avaliacao dos
investimentos do FIP ao valor
justo;

empresa avaliadora
independente por ele contratada
para realizar a avaliacao dos
investimentos do fundo de
investimento em participacdes
ao valor justo;

IX - a politica para a contratacao
de consultores e terceiros pelo
FIP para auxiliar na gestao do
fundo ou das sociedades
investidas; e

IX - a politica para a contratacao
de consultores e terceiros pelo
fundo de investimento em
participacdes para auxiliar na
gestao do fundo ou das
sociedades investidas; e

X - as regras de diversificacao
por empresa investida dos ativos
que podem compor a carteira do
FIP previstas na politica de
investimento do fundo.

X - as regras de diversificacao
por empresa investida dos ativos
que podem compor a carteira do
fundo de investimento em
participacdes previstas na
politica de investimento do
fundo.

§ 12 Para fins do disposto no § 2°
do art. 23 da Resolucao n@
4.661, de 25 de maio de 2018,
do Conselho Monetario Nacional
(CMN), o regulamento do FIP, no
qual se dara a participacao da
EFPC, deve determinar que o
gestor da carteira mantenha, no
minimo, 3% (trés por cento) do
capital subscrito do fundo sob
sua gestao, considerando as
subscricdes efetuadas por todos
0s cotistas do FIP.

§12 O fundo de investimento em
participacdes deve prever em
seu regulamento a determinacao
de que o gestor do fundo de
investimento, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenha, no
minimo, 3% (trés por cento) do
capital subscrito do fundo sob
sua gestao, considerando as
subscricdes efetuadas por todos
0s cotistas do fundo de
investimento em participacdes.

§ 22 Para fins de composicao do
percentual do capital subscrito a
que se refere o0 § 12 deste artigo,
podem ser considerados os
aportes efetuados por:

§2° Para fins de composicao do
percentual do capital subscrito a
que se refere o0 §19, podem ser
considerados os aportes
efetuados por:

| - gestor do FIP, pessoa juridica
credenciada como administrador
de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM,
diretamente ou por meio de
fundo de investimento exclusivo;

| - gestor do fundo de
investimento em participacoes,
pessoa juridica credenciada
como administrador de carteiras
de valores mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobilidrios,
diretamente ou por meio de
fundo de investimento exclusivo;

Il - fundo de investimento
constituido no Brasil que seja
restrito ao gestor referido no
inciso | deste paragrafo ou,
desde que seja pessoa natural
domiciliada no Brasil, a sécio,
diretor ou membros da equipe-
chave, responsaveis pela gestao
do FIP, vinculados ao referido
gestor da carteira do FIP; ou

Il - fundo de investimento
constituido no Brasil que seja
restrito ao gestor referido no
inciso | ou, desde que seja
pessoa natural domiciliada no
Brasil, a sécio, diretor ou
membros da equipe-chave,
responsaveis pela gestdo do
fundo de investimento em
participacdes, vinculados ao
referido gestor da carteira do

fundo de investimento em
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participacodes; ou

Il - pessoa juridica, sediada no
Brasil ou exterior, ligada ao
mesmo grupo econémico,
excetuadas as empresas
coligadas, do gestor referido no
inciso | deste pardgrafo.

Il - pessoa juridica, sediada no
Brasil ou exterior, ligada ao
mesmo grupo econémico,
excetuadas as empresas
coligadas, do gestor referido no
inciso I.

§ 32 Para fins do disposto no
inciso Il do § 22 deste artigo,
entende-se como membro da
equipe-chave os responsaveis
pela gestao do FIP, os quais
devem ser indicados no
regulamento do fundo.

§32 Para fins do disposto no
inciso Il do §29, entende-se como
membro da equipe-chave os
responsaveis pela gestdo do
fundo de investimento em
participacdes, os quais devem
ser indicados no regulamento do
fundo.

§ 4° Caso pessoa referida nos
incisos Il e lll do § 29 deste
artigo, que tenha realizado
aporte de recursos para fins de
composicao do percentual
disposto no § 12 deste artigo,
deixe de manter vinculo ou
ligacdo com o referido gestor do
FIP, o gestor da carteira do FIP
deve realizar os procedimentos
necessarios para a manutencao
do referido percentual, conforme
previsto em regulamento do
fundo.

§4° Caso a pessoa referida nos
incisos Il e lll do §22, que tenha
realizado aporte de recursos
para fins de composicao do
percentual disposto no §12, deixe|
de manter vinculo ou ligacao
com o referido gestor do fundo
de investimento em
participacdes, o gestor da
carteira do fundo de
investimento em participacdes
deve realizar os procedimentos
necessarios para a manutencao
do referido percentual, conforme
previsto em regulamento do
fundo.

Selecao de fundo de
investimento em direitos
creditorios (FIDC)

Subsecao IV

Selecao de Fundo de
Investimento em Direitos
Creditorios

Art. 52 Na selecao de fundo de
investimento em direitos
creditérios (FIDC), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto no
art. 32, analisar:

Art. 223. Na selecdo de fundo de
investimento em direitos
creditérios (FIDC), a EFPC deve,
adicionalmente ao disposto no
art. 221, analisar:

| - a estrutura da carteira, o
cedente, o nivel de
subordinacao, a inadimpléncia e
a perda que a classificacao de
risco e a subordinacao deveriam
suportar comparando-se com a
perda estimada, e a classificacao
de risco no Sistema de
Informacoes de Crédito do Banco
Central (SCR), quando
disponivel;

| - a estrutura da carteira, o
cedente, o nivel de
subordinacao, a inadimpléncia e
a perda que a classificacao de
risco e a subordinacao deveriam
suportar comparando-se com a
perda estimada, e a classificacao
de risco no Sistema de
Informacoes de Crédito do Banco
Central, quando disponivel;

Il - os mecanismos de protecao
do FIDC;

Il - os mecanismos de protecao
do fundo de investimento em
direitos creditérios;

Il - as caracteristicas do FIDC;

Il - as caracteristicas do fundo

de investimento em direitos
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creditorios;

IV - as caracteristicas dos
direitos creditérios;

IV - as caracteristicas dos
direitos creditérios;

V - o fluxograma operacional da
estrutura do FIDC, descrevendo
0 procedimento de cessao,
quando houver, e o fluxo
financeiro; e

V - o fluxograma operacional da
estrutura do fundo de
investimento em direitos
creditérios, descrevendo o
procedimento de cessao, quando
houver, e o fluxo financeiro; e

VI - a politica do gestor do fundo
para a contratacao de terceiros
para auxiliar na gestao de
recursos, quando houver.

VI - a politica do gestor do fundo
para a contratacao de terceiros
para auxiliar na gestao de
recursos, quando houver.

Selecao de fundo de
investimento imobiliario (FII)

Subsecao V

Selecao de Fundo de
Investimento Imobiliario

Art. 62 Na selecao de fundo de
investimento imobiliario (FIl), a
EFPC deve, adicionalmente ao
disposto no art. 39, analisar:

Art. 224. Na selecao de fundo de
investimento imobiliario (FIl), a
EFPC deve, adicionalmente ao
disposto no art. 221, analisar:

| - as caracteristicas dos créditos
imobilidrios e garantias
atreladas, caso existam;

| - as caracteristicas dos créditos
imobilidrios e garantias
atreladas, caso existam;

Il - a descricdo dos riscos
inerentes aos ativos-alvo que
podem ser investidos pelo Fll;

Il - a descricdo dos riscos
inerentes aos ativos-alvo que
podem ser investidos pelo fundo
de investimento imobiliario;

lll - o laudo de avaliagcao quando
houver definicao especifica dos
ativos-alvo que integrarao a
carteira do FllI;

lIl - o laudo de avaliagcao quando
houver definicao especifica dos
ativos-alvo que integrarao a
carteira do fundo de
investimento imobiliario;

IV - fato relativo ao FlI,
considerado relevante, que
possa afetar a decisao do
potencial investidor no que diz
respeito a aquisicao das cotas do
Fil.

IV - fato relativo ao fundo de
investimento imobiliario,
considerado relevante, que
possa afetar a decisao do
potencial investidor no que diz
respeito a aquisicao das cotas do
fundo de investimento
imobiliario.

\V - os critérios e metodologias
utilizados pelo gestor ou
empresa avaliadora
independente por ele contratada
para realizar a avaliagdao dos
investimentos do Fll ao valor
justo; e

V - os critérios e metodologias
utilizados pelo gestor ou
empresa avaliadora
independente por ele contratada
para realizar a avaliacao dos
investimentos do fundo de
investimento imobilidrio ao valor
justo; e

VI - a politica para a contratacado
de consultores e terceiros para
duxiliar na gestao dos ativos do
FIl ou dos empreendimentos
imobiliarios.

VI - a politica para a contratacado
de consultores e terceiros para
duxiliar na gestao dos ativos do
fundo de investimento
imobiliario ou dos
empreendimentos imobilidrios.

Monitoramento de prestador de
servico de administracdo de

Subsecao VI
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carteiras de valores mobiliarios

Monitoramento de Prestador de
Servico de Administracao de
Carteiras de Valores Mobiliarios

Art. 72 A EFPC no monitoramento
de prestador de servico de
administracao de carteiras de
\valores mobilidrios deve, no
minimo:

Art. 225. A EFPC no
monitoramento de prestador de
servico de administracao de
carteiras de valores mobilidrios
deve, no minimo:

| - zelar pela manutencao da
relacao fiducidria entre a EFPC e
o administrador de carteiras de
\valores mobiliarios;

| - zelar pela manutencao da
relacao fiducidria entre a EFPC e
o administrador de carteiras de
\valores mobiliarios;

Il - utilizar procedimentos e
metodologias com critérios
quantitativos e qualitativos;

Il - utilizar procedimentos e
metodologias com critérios
quantitativos e qualitativos;

Il - zelar pela transparéncia de
informacodes divulgadas pelo
gestor de recursos;

Il - zelar pela transparéncia de
informacodes divulgadas pelo
gestor de recursos;

IV - monitorar o risco e o retorno
esperado dos investimentos;

IV - monitorar o risco e o retorno
esperado dos investimentos,
considerando os custos inerentes
a utilizacdo do servico de
administracao de carteiras de
\valores mobiliarios;

Inclusao da necessidade de
considerar custos inerentes a
utilizacao do servico de
administracao de carteiras no
monitoramento do respectivo
prestador de servico.

V - monitorar se o administrador
de carteira de valores mobiliarios
mantém estrutura de
gerenciamento de investimentos
e riscos compativel com a
complexidade do mandato;

V - monitorar se o administrador
de carteira de valores mobiliarios
mantém estrutura de
gerenciamento de investimentos
e riscos compativel com a
complexidade do mandato;

VI - atuar com diligéncia e
tempestividade nos casos de
descumprimento dos mandatos;
e

VI - atuar com diligéncia e
tempestividade nos casos de
descumprimento dos mandatos;
e

VIl - avaliar as demonstracoes
financeiras anuais do fundo
investido e o respectivo parecer
dos auditores independentes.

VIl - avaliar as demonstracoes
financeiras anuais do fundo
investido e o respectivo parecer
dos auditores independentes.

Monitoramento de fundos de
investimento

Subsecdo VI

Monitoramento de Fundos de
Investimento

Art. 82 No monitoramento de
fundo de investimento, a EFPC
deve, no minimo:

Art. 226. No monitoramento de
fundo de investimento, a EFPC
deve, no minimo:

| - utilizar procedimentos e
metodologias com critérios
quantitativos e qualitativos;

| - utilizar procedimentos e
metodologias com critérios
quantitativos e qualitativos;

Il - monitorar o risco e o retorno
esperado dos investimentos;

Il - monitorar o risco e o retorno
esperado dos investimentos,
considerando as taxas de
@administracao, gestao e
performance efetivas dos
fundos, principalmente daqueles
que possam adquirir cotas de
outros fundos de investimento;

Inclusdo da necessidade de
considerar as taxas
administrativas e de
performance no monitoramento
do respectivo fundo.

Il - analisar os relatérios

11l - analisar os relatérios
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divulgados pelos fundos de
investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes; e

divulgados pelo fundo de
investimento, observando a
ocorréncia de fatos relevantes; e

IV - analisar a aderéncia do
fundo de investimento a politica
de investimento da EFPC.

IV - analisar a aderéncia do
fundo de investimento a politica
de investimento da EFPC.

Fundo de investimento
constituido no exterior

Subsecao VI

Fundo de Investimento
Constituido no Exterior

Art. 92 Para fins do disposto no
inciso Il do § 12 do art. 26 da
Resolucdo n? 4.661, de 2018, do
CMN, considera-se como gestor
do fundo de investimento
constituido no exterior:

Art. 227. Para fins de
atendimento dos requisitos
necessarios para a aplicacdao no
segmento exterior previstos na
Resolucao do Conselho
Monetario Nacional, considera-se
como gestor do fundo de
investimento constituido no
exterior:

| - pessoa juridica que realize
diretamente a gestao da carteira
de valores mobiliarios do
respectivo fundo de
investimento constituido no
exterior, com autorizacao e
supervisao de autoridade local
reconhecida conforme
estabelecido na regulamentacao
da CVM; ou

| - pessoa juridica que realize
diretamente a gestao da carteira
de valores mobiliarios do
respectivo fundo de
investimento constituido no
exterior, com autorizacao e
supervisao de autoridade local
reconhecida conforme
estabelecido na regulamentacao
da Comissao de Valores
Mobilidrios; ou

Il - pessoa juridica pertencente
@0 mesmo grupo econémico do
gestor referido no inciso | do
icaput.

Il - pessoa juridica pertencente
@0 mesmo grupo econémico do
gestor referido no inciso .

Em 04.10.2023
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