Legismap Roncarati
Planos da FUNCEF superam metas no acumulado até maio

Estratégias de investimento protegeram carteiras e capturaram oportunidades nos primeiros cinco meses do
ano

Os planos da FUNCEF entregaram rentabilidades superiores a meta no acumulado até maio. O
desempenho positivo é resultado direto de posicdes estratégicas de investimento adotadas pela
Fundacao.

No Novo Plano e REB CD, em fase de acumulagao de recursos, o movimento de reducao da carteira
de renda varidvel, realizado no ano passado, manteve o desempenho alinhado a expectativa,
apesar da desaceleracdo da Bolsa de Valores e a desvalorizacdo do ddlar nos primeiros cinco

meses de 2026.

Nos planos de Beneficio Definido, em fase de pagamento de aposentadorias e pensdes, a
imunizacao de carteira, realizada desde 2023, protegeu a carteira de investimentos dos efeitos da
variacao das taxas de juros e inflagao.

“0O planejamento estratégico construido e executado com persisténcia nos ultimos trés anos nos
colocou em uma posicao que permite replicar resultados positivos no longo prazo, mesmo com as
oscilagcdes normais de mercado”, explicou o presidente da Fundacao Ricardo Pontes.

Confira a prévia dos destaques de maio:

Novo Plano e REB CD

O Novo Plano e o REB CD acumulam ganhos de 5,34% e 5,43% até maio.

Esse desempenho esta alinhado com o objetivo de retorno (5,36%) e acima da média dos fundos de
previdéncia aberta comparaveis (5,23%), conforme dados da Anbima (Associacao das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais).

Na janela de 12 meses encerrados em maio, a rentabilidade do Novo Plano e REB CD supera os
12%, acima da referéncia de 9,42%.

Entre os destaques de 2026 estao a carteira de renda fixa, puxada pelo retorno dos titulos publicos
de longo prazo atrelados a inflacdo (NTN-Bs), comprados a taxas maiores do que o objetivo de
retorno, e os investimentos em renda variavel, cuja fatia saiu de 17,5% em 2025, para o alvo
préximo aos 9%.

DESEMPENHO PLANOS CD (%)

Planos de Beneficio Definido (BD)

O REG/Replan segue entregando resultados consistentes e estaveis.

No acumulado do periodo, o REG/Replan Saldado e o REG/Replan Nao Saldado alcancaram
rentabilidades de 5,54% e 5,49%, superando as respectivas metas atuarias de 5,32% e 5,36% para

o periodo.

As duas modalidades também superam o desempenho médio (5,10%) dos 141 fundos de pensdo
analisados pela Consultoria Aditus.
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https://infogram.com/mai26-planos-cd-1h9j6q7qmg5054g
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Na janela de 12 meses encerrados em maio, as rentabilidades do Saldado e do Nao Saldado
superam a meta com folga, sendo de 10,45% e 10,21%, contra metas de 9,32% e 9,36%.

E importante destacar que o resultado acumulado até maio nio reflete totalmente o desempenho
da carteira imobiliaria, que é relevante no REG/Replan, captando apenas o retorno da renda com
aluguéis. A reavaliacao de precos de imdveis é realizada por meio de laudo no final do ano.

Com retorno de 5,62% e 5,52%, o Novo Plano BD e REB BD também bateram a meta atuarial
(5,36%). Ambos tém carteiras formadas apenas por titulos pulblicos e uma fatia minima de
empréstimos aos participantes.

DESEMPENHO DOS PLANOS BD (%)

Fonte: Funcef, em 01.07.2026.
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