Legismap Roncarati
Impactos da Circular n° 541 no D&O

Na ultima semana, a SUSEP publicou a circular n? 541 estabelecendo diretrizes para o seguro de
Responsabilidade Civil Administradores, também conhecido como seguro D&O (Directors and
Officers).

Ha definicdes que ja constavam da circular n.2 336 (que determina regras para todas as apdlices a
base de reclamacao), definicbes indcuas e algumas que impactam diretamente na aplicacao de
cobertura, objeto deste artigo.

As definicdes sobre: apdlice a base de ocorréncias, apdlice a base de reclamacdes, data limite de
retroatividade, limite maximo de garantia da apdlice (LMG), limite maximo de indenizagao por
cobertura contratada (LMI), limite agregado (LA), notificacdo, periodo de retroatividade, prazo
complementar e prazo suplementar sdao muito parecidas ou idénticas as definicdes da circular n?
336, ou seja, ndo implicam alteracdo ao que hoje é ofertado aos segurados.

As definicoes dano corporal, dano fisico a pessoa, dano material, dano moral e dano patrimonial;
apesar de citadas nao sdo utilizadas em nenhuma parte da circular, portanto inécuas.

As definicOes ato ilicito culposo, ato ilicito doloso, ato ilicito/ato danoso, aviso de sinistro, culpa
grave, dano, perda, perdas financeiras, prejuizo, prejuizo financeiro e sociedade; ainda que nao
estejam redigidas da melhor forma nado trazem prejuizos significativos a cobertura do produto.

A redacdo dos custos de defesa ndo estd tdo abrangente quanto as condi¢des gerais da maioria
das seguradoras, entretanto, a definicdo nao é “fechada”, pois enumera algumas situacdes e em
seguida, utiliza o termo “despesas necessarias" para apresentacao de defesa e recursos

relativos a reclamacoes.

Fato gerador: reduz o alcance de cobertura, uma vez que vincula o fato gerador a existéncia de
um processo administrativo formal ou judicial contra o segurado.

Algumas seguradoras oferecem cobertura independentemente da necessidade de um processo
judicial ou procedimento administrativo, tais como: notificacao extrajudicial de terceiros,
gerenciamento de crise e despesas de publicidade.

O texto também deixa de citar as omissdes e erros caracteristicos dos atos de gestdo que
facilitariam o entendimento acerca do objeto da apdlice D&O.

Reclamacao: a redacao do texto é confusa, além de limitar reclamacdo a processos civis ou
penais. Os produtos atuais cobrem também reclamacoes trabalhistas, consumeristas, tributarias e
previdenciarias, por exemplo. Com esta definicao limitada, estes tipos de reclamacdo deverdo ser
concedidos por meio de condicdes particulares.

Segurado: outra definicao confusa e equivocada em alguns aspectos. Conforme a circular, o
segurado que possui essa condicao em virtude de um cargo de gestao, necessita que haja
legalmente a responsabilidade solidaria do tomador em relagao aos atos praticados. Esta
disposicao limita o alcance de cobertura destes gestores, pois civilimente um gestor pode tomar
uma decisao equivocada que gere prejuizo financeiro para a empresa e consequentemente para os
acionistas sem qualquer previsdo legal de responsabilidade solidaria, até porque nesta hipétese de
fato gerador o terceiro prejudicado é a prépria empresa, sendo ilédgica sua responsabilizacao
solidéria. Isto é, conforme a circular, ndo haveria cobertura para reclamacdo de sécios e/ou da
empresa contra o segurado quando nao for exclusivamente em virtude de uma acao de regresso
contra o gestor.

Segurados de subsidiarias: os produtos, em sua cobertura basica, atualmente protegem os
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segurados de subsididrias da tomadora. Agora, conforme a circular, isto nao é automatico e terd de
ser concedido por meio de extensao de cobertura. Isso prejudica o cliente, pois serd necessario
ficar atento se a extensao foi concedida na proposta, para que nao seja surpreendido com uma
limitacdao de cobertura.

Outra previsao de extensao de cobertura de segurado, cuja redacao pode ocasionar interpretacao
equivocada é a de pessoas fisicas contratadas para prestarem assessoria, tais como advogados,
contadores, secretarios entre outros. Nos produtos em que estes profissionais podem ser
considerados segurados hd a necessidade de serem empregados do tomador.

O termo utilizado pela SUSEP é “contratado”, possibilitando a interpretacao de cobertura inclusive
de terceirizados, situagcao sem amparo no seguro D&O.

Hoje as apélices que oferecem essa possibilidade de protecdo, o fazem porque alguns
profissionais empregados, pela natureza de sua atividade estdo expostos a riscos e a tomadora
nao pode contratar uma apdlice de E&O para seus “departamentos internos”. Portanto essa foi uma
solucdo do mercado para que eles nao ficassem desamparados.

Ao contrario deste objetivo, a circular d4 margem a cobertura de E&O dentro do produto de D&O ao
prever a possibilidade de incluir como segurado profissionais “contratados” de forma ampla. Estes
sim poderiam contratar apdélice de responsabilidade civil profissional - E&O para eventuais falhas
na prestacao de seus servicos.

Tomador: na definicao de tomador, a circular informa que a empresa se responsabiliza “quando
solicitado” a adiantar quantias relativas a defesa em juizo civil ou em indenizacao cobertas pelo
seguro aos segurados.

A faculdade de adiantar os valores de custos de defesa ou indenizacdo é uma decisdo exclusiva da
empresa. O produto pode cobrir, neste caso, o reembolso a tomadora, mas ndo deve prever gue ela
seja responsavel por tal ato. Dependendo do objeto de reclamacao, se a conduta do gestor
ocasionou prejuizos a prépria tomadora, este dispositivo vai de encontro as boas praticas de
governanca corporativa.

No artigo 49 da circular fica expressamente vedada a possibilidade de contratacao deste seguro na
modalidade a base de ocorréncias. Na pratica ndao hd impacto, pois as segurados ja comercializam
o produto a base de reclamacao.

O artigo 59, §1¢ dispde que:

§1° A garantia estd condicionada a que tenham sido atendidas as disposicées do contrato de
seguro, em particular aquelas que regulam as apdlices a base de reclamacées, bem como as datas
de ocorréncia dos danos e as datas de apresentacdo das reclamacgoées.

Na apdlice a base de reclamacdes o termo correto é fato gerador e nao data de ocorréncia. Este
Gltimo é utilizado nas apdélices a base de ocorréncia. A utilizagao de termos técnicos equivocados
pode induzir os segurados a erro de entendimento de como a apdlice funciona.

No §32 do artigo 52

§32 A garantia ndo cobre os custos de defesa e os honordrios dos advogados dos segurados, exceto
se contratada cobertura adicional especifica.

Mais uma situacdo em que os segurados deverdo ficar atentos para nao sofrer prejuizo de
cobertura. Aqui hd a impossibilidade de oferecer o reembolso de custos de defesa na garantia
basica.
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A cobertura de custos de defesa é mais utilizada na apdlice que a prépria indenizacdo, o que torna
ilégico impor que ela ndo possa fazer parte das garantias bésicas. Os segurados e corretores
deverdo ficar atentos aos limites concedidos nesta cobertura “adicional especifica”.

Um ponto positivo do artigo 52 é o §4°:

A garantia podera abranger cobertura de multas e penalidades contratuais e administrativas
impostas aos segurados quando no exercicio de suas funcées, no tomador, e/ou em suas
subsidiarias, e/ou em suas coligadas.

Apds encaminhar oficio a todas as seguradoras proibindo a comercializacao da extensado de
cobertura de multas, a SUSEP oficializou a permissao para oferecer esta garantia. Ponto favoravel
ao0s segurados ja que eles estdo consideravelmente expostos a aplicacdo de multas
administrativas.

Outro ponto positivo da circular, é o §6° artigo 52:

§6° As sociedades seguradoras ndo podem atuar concomitantemente como tomador e segurador
em seguro de RC D & O que garanta seus préprios executivos, e/ou de suas subsididrias e/ou de
suas coligadas.

Um dos objetivos da apdlice de seguros é a transferéncia de risco. Dificil concluir que esta
transferéncia ocorre quando a sociedade seguradora protege seus administradores. Ainda ha a
questao do conflito de interesse na regulacao de sinistros e a impossibilidade da tomadora ser
terceira, pois ela é seguradora. Enfim, para aqueles que faziam o “auto seguro” de seus gestores,
hd SUSEP vetou tal possibilidade.

A redacdo do artigo 72 no geral é confusa e cita pela primeira vez a obrigatoriedade de cobrir a
defesa em juizo trabalhista, até entdo negligenciada na definicdo de reclamacao e objeto do
seguro.

O item Il deste artigo repete as definicdes de segurado na maioria das alineas. Entretanto na alinea
“e" prevé a contratacao por meio de extensao de cobertura para segurados de subsidiarias
adquiridas ou constituidas apds o inicio de vigéncia da apdlice. Esta garantia é oferecida pelo
mercado, mas ha uma série de requisitos para sua aplicacdo. Ndo pode ser ofertada com a
simplicidade que a circular dispde.

Apés publicacdo da circular, as seguradoras que possuem produto protocolado na SUSEP deverdo
fazer as devidas alteracdes para sequir as diretrizes.

Esperamos que a SUSEP seja flexivel aprovando as extensdes de coberturas ndo previstas na
circular; bem como aceitando a adaptacao dos termos que trouxeram reducao de garantias para os
segurados e ainda permitindo que sejam complementadas as exclusdes pertinentes ao produto que
nao foram mencionadas no documento.

(25.10.2016)
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