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Aumento das operag@es de IPO acirra discussao sobre aliquota do Imposto de Renda

Duas liminares em favor de contribuintes reduzem imposto de renda sobre ganhos em
acoes

O crescimento das IPO (Initial Public Offering ou Oferta Publica Inicial), quando uma empresa vende
acdes para o publico pela primeira vez, acirra a discussao sobre a aliquota a ser aplicada pela
Receita ao contribuinte que obtiver ganhos neste tipo de operacao. Empresarios tém recorrido a
Justica Federal para a aplicacdo de aliquota fixa de 15% sobre o Imposto de Renda, em vez de
serem tributados pela tabela fixa do Ledo, que varia de 15% a 22, 5%. A Justica j& concedeu duas
liminares em favor de contribuintes.

Na visao do advogado Luis Marcio Bellotti Alvim, do Lima Netto Carvalho Abreu Mayrink Sociedade
e Advogados, a tese tributaria é importante e pode representar economia para o contribuinte
envolvido em operacdes de IPO, que poderd buscar a diferenca ja paga com a aliquota acima de
15% ou prevenir a imposicao dessa obrigacao no futuro.

Luis Alvim diz que o Brasil vive uma nova era em relacao ao mercado de capitais, seja pela
oportunidade que ainda nao havia sido explorada pelas empresas brasileiras, seja pelo grande
volume de negdcios que a Bolsa de Valores atrai a cada dia.

O advogado tributarista lembra que 2020 foi especial para a B3 (Brasil, Bolsa, Balcao: houve
recorde histérico de contratos realizados no segmento BM&F e no niimero de negécios de
minicontratos futuros de indice lbovespa (WIN). “O nimero de investidores pessoas fisicas
cadastrados deu um salto de 92,1% de 2019 para 2020, chegando a 3.229.318 de contas no final
do ano passado”, compara.

Outro nimero expressivo, segundo ele, foi o de IPO. Foram 28 operacdes de IPO na bolsa brasileira,
o maior nimero de ofertas iniciais em 18 anos (atras apenas de 2007, quando foram feitos 64). “O
grande volume dessas operacdes esta relacionado com a queda histérica da taxa bésica de juros, a
Selic, para 2% ao ano, deixando o mercado de acdes mais atraente para capitalizacao das
empresas”, avalia. O Governo Federal, diz 0 advogado, nao fica fora dessas operacdes, uma vez
que arrecada o Imposto de Renda sobre o ganho de capital, tomando como base a aliquota
progressiva que varia de 15% até 22,5%.

As aliquotas aplicadas no entendimento da Receita sdo fundamentadas na lei de 2016 que
determinou o uso da tabela progressiva para o “ganho de capital percebido por pessoa fisica em
decorréncia da alienacado de bens e direitos de qualquer natureza” (art. 12 da Lei n. 13.329/2016,
que alterou o art. 12 da Lei n. 8.891/1995). No entanto, segundo Luis Alvim, a Lei n. 11.033/2004
prevé aliquota fixa de 15% incidente sobre “ganhos liquidos auferidos em operacdes realizadas em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros, e assemelhadas”.

“Com o crescimento das operagodes de IPO, a discussado sobre a aliquota a ser aplicada ganhou
forca. Hoje hd uma fila de mais de 40 empresas aguardando sua estreia na B3, cujos IPO estao sob
andlise da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)”, diz.

O advogado avalia que, no caso do imposto de renda, o contribuinte tem o forte argumento de que
se trata de ganho em operacao realizada em ambiente de bolsa de valores, aplicando-se, portanto,
a aliquota fixa de 15% - embora, na origem, a transacdo seja realizada em outro formato por
imposicao da interpretacao da lei pelo Fisco Federal.

Fonte: Mombak, em 08.03.2021
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