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Fundos de Pens&o: E hora de decidir pela adogéo da Resolugéo n° 26/2008 ou da n° 30/2018

Apés dois anos de debates, no final de 2018 foi publicada a Resolugdo CNPC n2 30/2018, que
regulamenta os aspectos atuariais dos fundos de pensao. Essa norma substituiu as Resolucdes
CGPC n2 18/2006 e n2 26/2008, revogando-as a partir de 12 de janeiro de 2019. Como tem sido
praxe na regulamentacao do CNPC, deixou-se a critério de cada entidade fechada de previdéncia
complementar a adocao, nas demonstracdes atuariais de 2018, da nova norma ou o
prosseguimento da observancia da antiga.

Juntamente com essa nova Resolugao, veio a Instrucao Previc n? 10/2018, que unificou e revogou,
também a partir de 192 de janeiro de 2019, as Instrucdes n2 19/2015, n2 23/2015, n? 26/2016 e n®
32/2016, reforcando a aplicacdo alternativa do aparato regulatério anterior ou do novo.

O fato dessas novas normas terem sido publicadas nas Ultimas semanas de 2018 - requerendo,
pela extensdo e complexidade, uma profunda andlise de cada uma delas - faz com que a opgao
padrao das entidades seja a ado¢ado da regra antiga. Assim, terao o ano de 2019 para assimilar as
novas normas e adotéd-las com maior seguranca no encerramento deste ano.

Porém, ha entidades que estdo em situacdes limite e nas quais a adocao imediata da nova
regulacao pode fazer toda a diferenca. Estamos falando, principalmente, de entidades com severos
problemas de déficit e que estao imputando a seus participantes, assistidos e patrocinadores
vultosas contribuicdes extraordinarias.

Neste particular, chamamos a atencao para o art. 34, §12, da Resolugcao CNPC n? 30, que disciplina
que “No caso de planos em extin¢do, o prazo (...)[para amortizacdo de déficit] podera ser estendido
e compatibilizado com aquele previsto para a liguidacao dos compromissos abrangidos pelo passivo
atuarial do plano de beneficios, desde que o plano de equacionamento contemple o valor
atualizado da totalidade do déficit técnico acumulado.”

Esse dispositivo, combinado com o §12 do art. 43 da mesma norma, que dispde que “A critério da
EFPC, os planos de equacionamento em vigor anteriormente a vigéncia desta Resolucao poderao
ser revistos, obedecendo as regras constantes nesta norma”, dao as entidades, relativamente aos
seus planos fechados a novas adesdes, a oportunidade de alongarem seus planos de
equacionamento, o que podera acarretar a reducao das contribuicdes extraordindrias.

Porém, nao é sempre que a adocao das novas regras levara a reducao das contribuicdes
extraordindrias. Isso porque a permissdao de alongamento do prazo - cujo limite geral era uma vez e
meia a duracao do passivo do plano - estd condicionada ao equacionamento da totalidade do déficit
existente.

Assim, a nova norma manteve inalterada a possibilidade de se equacionar apenas a parcela do

déficit - melhor dizendo, do equilibrio técnico ajustado negativo, que é o déficit acrescido do ajuste
de precificacao - que ultrapassar o limite baseado na duracao do passivo menos quatro, mantendo-
se, nessa hipétese, o prazo maximo de equacionamento em uma vez e meia a duracao do passivo.

Se, por sua liberalidade, a EFPC decidir equacionar a totalidade do déficit (neste caso também |é-se
“equilibrio técnico ajustado negativo”, embora ndo esteja expresso na Resolucdo, mas amparando-
se em sua interpretacdo sistemética), entdo poderd equaciond-lo em prazo mais longo,
correspondente aquele previsto para a liquidacao dos compromissos abrangidos pelo passivo
atuarial do plano de beneficios.

Importante notar que o equacionamento “vitalicio”, por ser aplicdvel apenas a planos de beneficios
em extingcao, faz com que a entidade possa concentrar os planos de equacionamentos que tenha
num Unico (a menos que exista alguma circunstancia particular, tal como decorrente de contrato de
divida, que iniba esse procedimento). Isso simplifica a operacionalizacdo e a compreensdo do
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processo.

Adotando as novas regras, a entidade também terd a permissdo de iniciar as contribuicdes
extraordindrias decorrentes do equacionamento até o més de abril de 2019, juntamente com o
inicio do plano de custeio apurado pela avaliacao de encerramento de exercicio, enquanto que
planos de equacionamento aprovados em 2018, sob a égide da Resolucdo CGPC n? 26, devem
entrar em vigor em até 60 (sessenta) dias da sua aprovacao.

Sendo do Conselho Deliberativo a competéncia de aprovacao dos planos de equacionamento, a ele
também cabera a decisao pela adocao da Resolucdo 30 ou a derradeira utilizacdo da 26. Um ultimo
elemento importante para a tomada de decisao é a perspectiva de mudancga de limites maximo e
minimo de taxa de juros, que agora se baseard numa média mével dos rendimentos de titulos
publicos de cinco anos, em vez de trés. Os limites vélidos para 2018 tiveram como base os anos de
2015 a 2017. J& os que serdo validos para 2019 compreenderao os anos de 2014 a 2018,
acarretando, provavelmente, reducdo dos limites de taxa de juros e uma pressao de elevacao dos
déficits sobre as entidades que estejam adotando taxas préximas ao teto atual.
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