Legismap Roncarati
D&O — CVM investiga insider trading de diretora de Rl

A Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM instaurou processo administrativo sancionador para
acusar a Diretora de Relacbes com investidores da Qualicorp e seu marido pela pratica de insider
trading. Ela e seu conjuge estao sendo acusados de negociar as préprias acdes com o uso de
informacao privilegiada. O casal teria vendido as a¢des dias antes de um anuncio sobre o contrato
com o fundador que foi mal recepcionado pelo mercado provocando a queda dos papéis.

Analisando sob a ética do seguro D&O, essa situacdo estaria coberta na apdlice? A diretora poderia
contratar advogados para defendé-la no processo CVM e seu marido poderia utilizar a cobertura de
cénjuge prevista no seguro para provar que a acusacao ndo merece prosperar?

Vamos a andlise. O uso das informacdes teriam sido para obter vantagem pessoal, a fim de evitar
reducao do patrimoénio do casal com a venda das acdes antes de um cenario que poderia ser
desfavoravel. Esse tipo de ocorréncia estd previsto nos riscos excluidos da apdlice.

As seguradoras excluem sem qualquer tipo de ressalva. Portanto nao estdao amparadas na apdlice
as condenacoes e penalidades de procedimentos administrativos, como o da CVM por exemplo, as
condenacdes judiciais, bem como os custos e honorarios para se defender de tais reclamacdes.

Isso se aplica também a cobertura de cénjuges, pois se o fato gerador da reclamacao nao esta
amparado na apélice, nenhuma cobertura podera ser utilizada pelo segurado. Nenhum deles
podera usar o seguro.

Alguns defendem que essa exclusao ndo seria devida, uma vez que as pessoas s6 estdo sendo
acusadas porgue tiveram possivel acesso a informacao privilegiada em virtude do cargo. Mas a
questao é que tiveram a decisdo de negociar acdes em carater pessoal, a conduta nao foi
representando a empresa, e sim a interesses préprios.

O tema é polémico, por isso é sempre bom trazé-lo para reflexao.
Diante da complexidade das coberturas, exclusdes e da dificuldade de interpretacao aos casos
praticos, na préxima semana realizaremos um desafio gratuito para discutir os principais temas

que causam duvidas nos seguros D&O e RCP.

Inscreva-se Gratis no Desafio Seja Expert em D&0O e RCP
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