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ANEXO XII

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - PROCEDIMENTO PARA CALCULO
DOS ESTIMADORES PARA A PROPORCAO DE TITULOS NAO VENDIDOS OU
NAO ATIVOS, VALOR ESPERADO DO PREMIO DE SORTEIO E DESVIO
PADRAO DO PREMIO DE SORTEIO

Art. 1° Considera-se, para os fins deste anexo, os conceitos e notacdes abaixo:

I — modalidade/tipo de plano de capitalizagdo: conjunto de planos de
capitalizagdo de uma mesma modalidade (tradicional, compra programada, popular ou
incentivo) e tipo (pagamento unico, mensal ou peridodico), conforme classificacao
apresentada na Tabela 1 do anexo IX.

II — NSR, : nimero de titulos a serem contemplados, vendidos ou nio pela

sociedade de capitalizagdo, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagao
tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizacao da
modalidade/tipo &, durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

IIT — prémio de sorteio: valor concedido pela sociedade de capitalizacao ao
titular sorteado, proprietario do titulo de capitalizagdo contemplado em um determinado
sorteio.

IV — m, : estimador para a propor¢do de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no

momento imediatamente anterior a realizacdo de cada sorteio que a sociedade de
capitalizagdo tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de
capitalizacdo da modalidade/tipo &, durante os proximos 12 meses, contados a partir da data
de referéncia.

V — /4, : estimador do valor esperado do prémio de sorteio, para cada titulo

contemplado, vendido pela sociedade de capitalizacdo e ativo no momento da realiza¢do do
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagdo tem o compromisso
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizacdo da modalidade/tipo £,
durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

VI — &, : estimador do desvio padrdo do prémio de sorteio, para cada titulo

contemplado, vendido pela sociedade de capitalizagdo e ativo no momento da realizacao do
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagdo tem o compromisso
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizacdo da modalidade/tipo k,
durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

VII — nsr, : nimero de titulos contemplados, vendidos ou ndo pela sociedade
de capitalizacao, considerando todos os sorteios realizados pela sociedade de capitalizacao,
para todas as séries e todos os planos de capitalizagdo da modalidade/tipo £, nos ultimos 12
meses, até a data de referéncia.

VIII - nsp, : nimero de titulos contemplados, que tenham sido vendidos pela

sociedade de capitalizagdo e estavam ativos no momento da realizacdo do sorteio,
considerando todos os sorteios realizados pela sociedade de capitalizacdo, para todas as
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séries e todos os planos de capitalizacao da modalidade/tipo &, nos ultimos 12 meses, até a
data de referéncia.

IX — titulo contemplado de indice i: titulo contemplado em algum sorteio
realizado nos ultimos 12 meses, até a data de referéncia, vendido ou ndo pela sociedade de
capitalizagdo, considerando todas as séries e todos os planos de capitalizagdo de uma
determinada modalidade/tipo, onde o indice i identifica univocamente esse titulo.

X — v,,: propor¢do de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no momento

imediatamente anterior a realizacao do sorteio da modalidade/tipo £, cujo titulo contemplado
foi o de indice i.

XI — ;1 proporgado de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no ultimo dia do
més anterior a realizacdo do sorteio da modalidade/tipo £, cujo titulo contemplado foi o de
indice i.

XII — PrS,,: valor do prémio de sorteio, concedido pela sociedade de

capitalizacdo ao titular sorteado, proprietario do titulo contemplado de indice i, no sorteio da
modalidade/tipo £.

Art. 2° O valor de NSR, devera ser calculado somando o numero de titulos a

serem contemplados, em todos os sorteios que a sociedade de capitalizagdo tem o
compromisso de realizar, durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de
referéncia, para todos os planos de capitalizagdo da modalidade/tipo £.

Pardgrafo unico. Se o numero de titulos a serem contemplados em um
determinado sorteio futuro for uma varidvel aleatoria, a sociedade de capitalizacdo devera
calcular a média de titulos contemplados em sorteios semelhantes, realizados nos tltimos 12
meses, até a data de referéncia, e usar este valor como um estimador para o numero de
titulos a serem contemplados nesse sorteio futuro.

Art. 3° m, devera ser calculado aplicando a seguinte férmula:

n, = %S”k '(ka,[)

§ 1° Se a sociedade de capitalizagdo ndo possuir dados amostrais da
propor¢ao de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no momento imediatamente anterior a
realizagdo do sorteio (Vv,;), a sociedade de capitalizagdo podera calcular m, usando a

proporgao de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no ultimo dia do més anterior a realizagao
do respectivo sorteio (V, ;), aplicando a seguinte formula:

mk =%Sl”k (ZI:V/”)
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§ 2° Nas situagdes em que o plano preveja contemplagcdo obrigatdria, se a
venda minima para contemplacdo obrigatoria for atingida, devera se considerar, para fins de
célculo de m, , que a série foi toda vendida.

Art. 4° j1, devera ser calculado aplicando a seguinte férmula:

i :%Spk '(ZPrSk,i)

Art. 5° ¢, devera ser calculado aplicando a seguinte férmula:

Gy = \/%ﬂspk _l)'Z(PrSk,i _,[‘k)z

Art. 6° Se a sociedade de capitalizacdo ndo possuir dados amostrais, para uma
determinada modalidade/tipo de plano de capitalizagdo, com pelo menos 30 titulos
contemplados, em sorteios realizados nos ultimos 12 meses, até a data de referéncia, a
sociedade de capitalizagcdo devera calcular os estimadores citados neste anexo usando dados
de previsdo e planejamento para os préximos 12 meses.

§ 1° Na situagdo prevista no caput, a sociedade de capitalizagdo devera
informar a Susep que o célculo dos estimadores esta sendo feito usando dados de previsdo e
planejamento para os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

§ 2° A Susep podera, a qualquer tempo, conforme se faga necessario em cada
caso concreto, solicitar a sociedade de capitalizacdo, o detalhamento e a justificativa para o
calculo dos estimadores na situacdo prevista no caput, como também solicitar a revisdo dos
valores calculados, ou ainda, indicar os valores a serem considerados.

Art. 7° Dados amostrais relativos a sorteios do tipo “premiacao instantanea”
somente poderdo ser considerados para fins de calculo de m, , i, e &,, se a sociedade de

capitalizacdo demonstrar que o percentual estimado de titulos a serem contemplados por
meio de sorteios de premiacdo instantanea, considerando todos os sorteios que a sociedade
de capitaliza¢do tem o compromisso de realizar, durante os proximos 12 meses, contados a
partir da data de referéncia, para todos os planos de capitalizagdo da modalidade/tipo £, €
inferior a 10%.

§ 1° O célculo do percentual estimado de que trata o caput, em valor inferior
a 10%, devera ser justificado pela sociedade de capitalizagdo, e apresentado na avaliacio
atuarial encaminhada anualmente a Susep.

§ 2° A Susep podera, a qualquer tempo, conforme se faga necessario em cada
caso concreto, solicitar a revisdo do percentual estimado, como também recusar a
justificativa apresentada.
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