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ANEXO XIII

COMPOSICAO DO CAPITAL DE RISCO BASEADO NO RISCO DE
SUBSCRICAO DAS SOCIEDADES DE CAPITALIZACAO

Art.1° O capital de risco de subscricdo das sociedades de capitalizacdo serd
constituido de acordo com a formula e as tabelas apresentadas a seguir:

CRsubs = “V‘XMXV

Tabela 1
Matriz de Correlacao

00 0,75 0,75
M =075 1,00 0,75
0,75 0,75 1,00

Tabela 2
Parcelas que Compoem o Capital de Risco de Subscriciao

R.sorteios
V =| R.rentabilidade
R.despesas

Paragrafo tnico. Considera-se, para efeitos deste anexo, os conceitos abaixo:

I-CR

s - capital de risco de subscrigao;
II - M: matriz de correlagdo, apresentada na Tabela 1 deste anexo;

II - V: vetor formado pelas parcelas que compdem o montante de capital
referente ao risco de subscri¢cdo de capitalizacdo, apresentado na Tabela 2 deste anexo; e

IV - V’: transposto do vetor V.
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