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ANEXO I 

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRIÇÃO - RISCO DE EMISSÃO/PRECIFICAÇÃO 
DAS OPERAÇÕES DEFINIDAS NO ARTIGO 39 DESTA RESOLUÇÃO 

(Anexo alterado pela Resolução CNSP nº 360/2017) 

 

Art. 1º O montante de capital referente ao risco de subscrição de 
emissão/precificação, relacionado às operações definidas no artigo 39 desta Resolução, será 
calculado, com base nos fatores de risco constantes das tabelas deste anexo, aplicando a 
seguinte fórmula: 

 

 
 

 
 

Tabela 1 – Fatores Reduzidos de Risco  
Risco de Emissão/Precificação da Classe de Negócio “i” 

 
Classe de Negócio Fator (fiprem) 

1 0,17 

2 0,30 

3 0,27 

4 0,15 

5 0,15 

6 0,15 

7 0,15 

8 0,18 

9 0,37 

10 0,21 

11 0,15 

12 0,15 

13 0,23 

14 0,19 

15 0,15 

16 0,15 

17 0,15 
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Tabela 2 – Fatores Padrão de Risco  
Risco de Emissão/Precificação da Classe de Negócio “i” 

 
Classe de Negócio Fator (fiprem) 

1 0,18 

2 0,31 

3 0,30 

4 0,17 

5 0,17 

6 0,17 

7 0,17 

8 0,20 

9 0,42 

10 0,26 

11 0,17 

12 0,17 

13 0,24 

14 0,20 

15 0,17 

16 0,17 

17 0,17 
 

Parágrafo único. Consideram-se, para efeitos deste anexo, os conceitos 
abaixo: 

I – classe de negócio: classes definidas na tabela 3 do anexo III; 

II – prem
if : fator relativo ao risco de emissão/precificação da classe de 

negócio “i”;  

III - R.emi.danos: montante de capital referente ao risco de subscrição de 
emissão/precificação das operações definidas no artigo 39 desta Resolução;  

IV – m
ipremio : montante de prêmio retido dos últimos 12 meses anteriores 

ao mês de cálculo “m” da classe de negócio “i”, devendo-se considerar para efeito do 
cálculo do prêmio apenas aqueles referentes a riscos já emitidos;  

V – prêmio retido: calculado de acordo com a seguinte fórmula: prêmio 
emitido + prêmio de cosseguro aceito – prêmio de cosseguro cedido – prêmios cancelados – 
prêmios restituídos – prêmios cedidos em resseguro + prêmios aceitos em retrocessão;  

VI – 
prem

ji,ρ : fator de correlação entre os segmentos de mercado “i” e “j”, 

relativo aos riscos de emissão/precificação, conforme tabela 1 do anexo III.  


