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ANEXO VI

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - RISCOS DAS COBERTURAS POR
SOBREVIVENCIA

Art. 1° O montante de capital referente ao risco de subscri¢do dos planos
dotais puros, durante o periodo de cobertura, serd calculado, com base nos correspondentes
fatores de risco constantes das tabelas deste artigo, aplicando a seguinte férmula:

R.dotalpuro = Zbasei x fator,

Paragrafo unico. Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos
abaixo:

I — basei: valor da soma das provisdes matematicas de beneficios a conceder
(PMBAC), no més base de célculo do capital, por grupamento “i”;

IT — “1”: grupamentos, definidos pela combinacdo das expectativas de vida
completa da tdbua contratual, calculada na forma do disposto no artigo 7° deste anexo, e
taxas de juros contratuais, conforme tabelas deste artigo;

IIT — R.dotalpuro: montante de capital referente ao risco de subscricao dos
planos dotais puro, durante o periodo de cobertura;

IV — tdbua contratual: tabua biométrica para o sexo masculino definida nas
bases técnicas do contrato; e

V - taxa de juros contratual: taxa de juros definida nas bases técnicas do
contrato.

Tabela 1 - Fatores Reduzidos de Risco

Dotal Puro
Taxa de juros contratual (x)
0% <x<2% | 2% <x<4% | 4% <x<6% X > 6%
Expectativa de’ vida|Menor que 50 0.75% 2.35% 5.21% 8.00%
completa da tabua anos
contratual aos 30 [Maior que 50 0.59% 2.03% 4.72% 7.63%
anos anos
Tabela 2 - Fatores Padrao de Risco
Dotal Puro
Taxa de juros contratual (x)
0% <x<2% | 2% <x<4% | 4% <x<6% X > 6%
Expectativa de’V1da Menor que 50 1.00% 2.84% 6.17% 9.20%
completa da tdbua anos
contratual aos 30 |Maior que 50 0.82% 2.50% 5.65% 8.75%
anos anos
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Art. 2° O montante de capital referente ao risco de subscri¢gdo dos planos
dotais mistos, durante o periodo de cobertura, sera calculado aplicando a seguinte formula:

R.dotalmisto = z

i

(Fator.Mort .Cap.Unico , x PMBAC.Mort , )* + (Fator.Dotal, x PMBAC.Sobr, ) +
0,5(Fator.Mort .Cap.Unico ; x PMBAC.Mort ; )x (Fator.Dotal, x PMBAC.Sobr, )

§ 1° Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos abaixo:

I - Fator.Mort.Cap.Unico: fator de risco constante das tabelas 3 ou 4 do anexo
V, referente as bases contratuais do plano “i”;

II - Fator.Dotal: fator de risco constante da tabela 1 ou 2 deste anexo,
referente as bases contratuais do plano “i”;

III - “1”: plano de seguro dotal misto;

IV - PMBAC.Mort: valor da provisao matematica de beneficios a conceder,
no meés base de calculo do capital, referente a cobertura de morte do plano dotal misto “i”;

V - PMBAC.Sobr: valor da provisao matematica de beneficios a conceder, no
més base de célculo do capital, referente a cobertura de sobrevivéncia do plano dotal misto

[1341 R
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VI - R.dotalmisto: montante de capital, no més base de calculo, referente ao
risco de subscri¢ao dos planos dotais mistos, durante o periodo de cobertura.

§ 2° Caso o plano dotal misto ofereca cobertura de invalidez em conjunto com
as coberturas de morte e sobrevivéncia, o risco de subscricdo referente a cobertura de
invalidez devera ser calculado junto ao anexo V.

Art. 3° O montante de capital referente ao risco de subscricdo das provisdes
matematicas de beneficios concedidos sera calculado aplicando a seguinte férmula:

R.PMBC = R.PMBC, + R.PMBC,

§ 1° O montante R.PMBC; serd calculado, com base nos fatores de risco
constantes das tabelas deste paragrafo, aplicando a seguinte formula:

R.PMBC, = Zbasei x fator,
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Tabela 3 - Fatores Reduzidos de Risco
PMBC - sem excedentes ou revertidos na conta corrente

Para planos com indice de atualizacdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Tabua contratual

Com expectativa de vida

Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x=0% 0,12% 2,19% 0,86%
0% <x<1% 0,25% 2,88% 1,28%
1% <x <2% 0,69% 3,73% 1,88%
2% <x<3% 1,37% 4,86% 2,70%
3% <x<4% 2,29% 6,37% 3,92%
4% <x<5% 3,64% 7,86% 5,47%
5% <x<6% 5,39% 9,66% 7,22%

x> 6% 8,93% 12,34% 10,48%

Tabela 4 - Fatores Reduzidos de Risco
PMBC - sem excedentes ou revertidos na conta corrente

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Tabua contratual

Com expectativa de vida

Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x <6% 0,05% 1,07% 0,48%
X > 6% 0,21% 1,94% 0,95%

Tabela 5 - Fatores Padrao de Risco

PMBC - sem excedentes ou revertidos na conta corrente

Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Tabua contratual

Com expectativa de vida

Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (X) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x=0% 0,15% 2,46% 0,98%
0% <x<1% 0,43% 3,30% 1,47%
1% <x <2% 0,94% 4,33% 2,20%
2% <x<3% 1,76% 5,66% 3,18%

72




Continua¢@o da Resolugdo CNSP n°® 321, de 2015.

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
3% <x<4% 2,80% 7,41% 4,55%
4% <x<5% 4,33% 8,99% 6,26%
5% <x<6% 6,19% 11,06% 8,21%
x> 6% 10,03% 14,23% 11,96%

Tabela 6 - Fatores Padrao de Risco
PMBC - sem excedentes ou revertidos na conta corrente
Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x<6% 0,06% 1,21% 0,54%
x> 6% 0,28% 2,21% 1,09%

§ 2° O montante R.PMBC; sera calculado, com base nos fatores de risco
constantes das tabelas deste paragrafo, aplicando a seguinte formula:

R.PMBC, =) _ Base, % Fator,

Tabela 7 - Fatores Reduzidos de Risco
PMBC - excedentes revertidos via aumento da renda
Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Téabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tadbua contratual
contratual (X) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x=0% 0,20% 3,89% 1,96%
0% <x<1% 0,38% 4,31% 2,40%
1% <x <2% 0,89% 4,66% 2,96%
2% <x<3% 1,60% 5,39% 3,52%
3% <x<4% 2,51% 0,45% 4,37%
4% <x <5% 3,77% 8,56% 5,53%
5% <x <6% 5,43% 10,44% 7,91%

X > 6% 9,80% 13,94% 11,50%
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Tabela 8 - Fatores Reduzidos de Risco
PMBC - excedentes revertidos via aumento da renda

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizagao de valores

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tadbua contratual
contratual (X) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x<6% 0,06% 1,28% 0,67%
x> 6% 0,23% 1,99% 1,06%

Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Tabela 9 - Fatores Padrao de Risco
PMBC - excedentes revertidos via aumento da renda

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
x=0% 0,24% 4,42% 2,25%
0% <x<1% 0,62% 4,91% 2,73%
1% <x<2% 1,18% 5,39% 3,41%
2% <x<3% 1,98% 6,19% 4,06%
3% <x<4% 2,99% 7,60% 4,98%
4% <x<5% 4,48% 9,84% 6,29%
5% <x<6% 6,23% 11,94% 8,75%
x> 6% 10,10% 14,59% 12,99%

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Tabela 10 - Fatores Padrao de Risco
PMBC - excedentes revertidos via aumento da renda

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x <6% 0,07% 1,47% 0,74%
x> 6% 0,31% 2,27% 1,21%
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§ 3° Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos abaixo:

I - basei: valor da soma das provisdes matematicas de beneficios concedidos
(PMBC), no més base de célculo do capital, dos planos correspondentes, por grupamento

€99,

1 b

IT - “1”: grupamentos, definidos pela combinacdo das colunas e linhas nas
tabelas 3,4, 5, 6, 7, 8, 9 e 10 deste anexo, considerado o indice pactuado para a atualizagdo
de valores;

III - RPMBC: montante de capital referente ao risco de subscricdo das
provisdes matematicas de beneficios concedidos, no més base de célculo;

IV- R.PMBCi: montante de capital, no més base de célculo, referente ao risco
de subscrigdo das provisdes matemadticas de beneficios concedidos dos planos que nao
garantem excedentes financeiros ou que pagam excedentes financeiros diretamente na conta
corrente do assistido;

V - R.PMBC;: montante de capital, no més base de célculo, referente ao risco
de subscri¢cdo das provisdes matematicas de beneficios concedidos dos planos que revertem
excedentes financeiros via aumento do valor da renda do assistido;

VI - tdbua contratual: tdbua biométrica, na fase de concessao de renda, para o
sexo masculino, definida nas bases técnicas do contrato; e

VII - taxa de juros contratual: taxa de juros garantida na fase de concessao de
renda e definida nas bases técnicas do contrato.

§ 4° Os fatores da segunda coluna das tabelas constantes deste artigo,
referem-se aos contratos que pagam beneficio sob a forma de renda certa, sem garantia de
tabua contratual no periodo concessao.

Art. 4° O montante de capital referente ao risco de subscri¢ao das provisdes
matematicas de beneficios a conceder dos planos sem garantia de remuneragdo minima e de
atualizacdo de valores durante o periodo de diferimento sera calculado aplicando a seguinte
formula, com base nos fatores de risco constantes das tabelas deste artigo:

R.PMBAC.pvgbl = Zbasei X fator,

§ 1° Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos abaixo:

I - base;: valor da soma das PMBACsSs, no més base de calculo do capital, dos
planos sem garantia de remunera¢do minima e de atualizacdo de valores durante o periodo
de diferimento, por grupamento “i”.

IT - “i”: grupamentos, definidos pela combinacdo das colunas e linhas nas
tabelas 11 e 12 deste anexo;

IIT - RPMBAC.pvgbl: montante de capital, no més base de célculo, referente
ao risco de subscri¢ado das PMBACs dos planos sem garantia de remuneragao minima e de
atualizacdo de valores, durante o periodo de diferimento;

IV - tdbua contratual: tdbua biométrica, na fase de concessao de renda, para o
sexo masculino, definida nas bases técnicas do contrato;
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V - taxa de juros contratual: taxa de juros garantida na fase de concessao de
renda e definida nas bases técnicas do contrato; e

VI - Tébua BR-EMS: tabua biométrica elaborada por institui¢ao

independente, com reconhecida capacidade técnica, cujo critério de elaboracgdo e atualizacao
tenha sido previamente aprovado pela SUSEP, nos termos da regulamentacdo especifica.

Tabela 11 - Fatores Reduzidos de Risco
Riscos na PMBAC

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tabua contratual ,
Tabua BR-
contratual (x) contratual aos 60 anos EMS
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x = 0% 0,01% 0,59% 0,05% 0,02%
0% <x<1% 0,02% 1,10% 0,22% 0,03%
1% <x<2% 0,07% 2,03% 0,61% 0,17%
2% <x<3% 0,49% 3,55% 0,99% 0,59%
3% <x<4% 1,17% 5,00% 2,58% 1,29%
4% <x<5% 2,25% 6,23% 4,10% 2,99%
5% <x<6% 4,00% 7,32% 5,52% 4,66%

Tabela 12 - Fatores Padrao de Risco
Riscos na PMBAC

Téabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual .
Tabua BR-
contratual (Xx) contratual aos 60 anos EMS
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x =0% 0,02% 0,79% 0,08% 0,03%
0% <x<1% 0,03% 1,30% 0,42% 0,04%
1% <x<2% 0,09% 2,74% 1,14% 0,20%
2% <x<3% 0,57% 4,32% 1,64% 0,68%
3% <x<4% 1,37% 5,85% 3,31% 1,49%
4% <x <5% 3,00% 7,16% 4,90% 3,21%
5% <x<6% 4,84% 8,34% 0,41% 4,90%

§ 2° Os fatores da segunda coluna das tabelas 11 e 12 deste anexo, referem-se
aos contratos que oferecam unicamente a opcao de pagar renda sob a forma de renda certa,
sem garantia de tabua contratual no periodo concessao.
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Art. 5° O montante de capital referente ao risco de subscri¢ao das provisdes
matematicas de beneficios a conceder, para a cobertura de sobrevivéncia, dos planos que
garantam, durante o periodo de diferimento, remuneragdo por meio da contratacdo de indice
de atualizacdo de valores, taxa de juros ou tabua biométrica, serd calculado aplicando a
seguinte formula:

R.PMBAC trad = R.Dif + R.Con

§ 1° O montante R.Dif serd calculado, com base nos fatores de risco
constantes das tabelas deste paragrafo, aplicando a seguinte formula:

R.Dif = ZBasei x Fator,
Tabela 13 - Fatores Reduzidos de Risco

Riscos na PMBAC no periodo de diferimento
Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Capitalizacdo Atuarial
Taxa de juros Capitalizacio Tabuas com expectativa de. vida
contratual (x) Financeira completa aos 30‘anos.
Menor que 50 | Maior que 50
anos anos
x=0% 0,07% 0,12% 0,08%
0% <x<1% 0,15% 0,24% 0,16%
1% <x <2% 0,47% 0,60% 0,48%
2% <x<3% 0,99% 1,16% 1,00%
3% <x<4% 1,68% 1,96% 1,73%
4% <x<5% 2,66% 3,09% 2,77%
5% <x<6% 3,88% 4,43% 4,06%
X > 6% 6,31% 6,90% 6,59%

Tabela 14 - Fatores Reduzidos de Risco

Riscos na PMBAC no periodo de diferimento

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Capitalizacao Atuarial
Taxa de juros Capitalizagio Tébuas com expectativa de. vida
contratual (X) Financeira completa aos 30 anos:
Menor que 50 | Menor que 50
anos anos
0% <x<6% 0,02% 0,04% 0,03%
x> 6% 0,13% 0,29% 0,17%
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Tabela 15 - Fatores Padrao de Risco

Riscos na PMBAC no periodo de diferimento

Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Capitalizacdo Atuarial
Taxa de juros Capitalizacio Tabuas com expectativa de. vida
contratual (x) Financeira completa aos 30‘anos.
Menor que 50 | Maior que 50
anos anos
x=0% 0,11% 0,15% 0,12%
0% <x<1% 0,28% 0,39% 0,29%
1% <x <2% 0,68% 0,81% 0,69%
2% <x<3% 1,32% 1,49% 1,34%
3% <x<4% 2,08% 2,39% 2,14%
4% <x<5% 3,22% 3,73% 3,36%
5% <x<6% 4,67% 5,27% 4,89%
x> 6% 7,28% 7,91% 7,58%

Tabela 16 - Fatores Padrao de Risco

Riscos na PMBAC no periodo de diferimento

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizagao de valores

Capitalizacdo Atuarial
Taxa de juros Capitalizacio Tabuas com expectativa de. vida
contratual (x) Financeira completa aos 30 anos:
Menor que 50 | Menor que 50
anos anos
0% <x<6% 0,03% 0,05% 0,04%
x> 6% 0,19% 0,36% 0,23%

I — Os fatores da segunda coluna das tabelas 13, 14, 15 e 16 deste anexo,
referem-se aos planos estruturados no regime de capitalizacdo puramente financeira,
enquanto os fatores da terceira e quarta colunas referem-se aos planos estruturados no
regime de capitalizacdo atuarial.

§ 2° O montante R.Con sera calculado, com base nos fatores de risco
constantes das tabelas deste paragrafo, aplicando a seguinte formula:

R.Con = Zbasei x fator,
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Tabela 17 - Fatores Reduzidos de Risco
Riscos na PMBAC relacionados ao periodo de concessio
Para planos com indice de atualizacdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tabua contratual ,
Tabua BR-
contratual (x) contratual aos 60 anos EMS
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x=0% 0,01% 0,75% 0,06% 0,02%
0% <x<1% 0,09% 1,32% 0,29% 0,20%
1% <x<2% 0,24% 2,12% 0,82% 0,49%
2% <x<3% 0,67% 3,73% 1,40% 0,77%
3% <x<4% 1,50% 5,22% 2,70% 1,57%
4% <x<5% 2,44% 6,56% 4,31% 3,41%
5% <x<6% 4,27% 7,68% 5,77% 5,19%

X > 6% 7,45% 9,46% 8,10%

Tabela 18 - Fatores Reduzidos de Risco
Riscos na PMBAC relacionados ao periodo de concessio
Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x <6% 0,02% 0,91% 0,18%
x> 6% 0,48% 2,35% 1,33%

Tabela 19 - Fatores Padrao de Risco
Riscos na PMBAC relacionados ao periodo de concessiao
Para planos com indice de atualizagdo de valores diferente da TR (Taxa Referencial)

Téabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual Tabua BR-
contratual (x) contratual aos 60 anos EMS
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

x =0% 0,02% 1,09% 0,11% 0,03%
0% <x<1% 0,18% 1,61% 0,59% 0,25%
1% <x <2% 0,49% 3,09% 1,60% 0,59%
2% <x<3% 0,81% 4,80% 1,92% 0,92%
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Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tabua contratual ,
Tabua BR-
contratual (x) contratual aos 60 anos EMS
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos

3% <x<4% 1,81% 6,39% 3,70% 1,86%
4% <x<5% 3,48% 7,86% 5,42% 3,73%
5% <x<6% 5,47% 9,06% 6,98% 5,55%

x> 6% 8,95% 11,07% 9,54%

Tabela 20 - Fatores Padrao de Risco
Riscos na PMBAC relacionados ao periodo de concessio
Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Tabua contratual
Com expectativa de vida
Taxa de juros Sem tabua completa da tdbua contratual
contratual (x) contratual aos 60 anos
Menor que 23 | Maior que 23
anos anos
0% <x<6% 0,03% 1,31% 0,24%
x> 6% 0,62% 2,81% 1,74%

I — Os fatores da segunda coluna das tabelas 17, 18, 19 e 20 deste anexo,
referem-se aos contratos que oferegam a opg¢do de pagar renda exclusivamente sob a forma
de renda certa, sem garantia de tdbua contratual no periodo concessao.

§ 3° Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos abaixo:

I - base;: valor da soma das PMBACsSs, no més base de calculo do capital, dos
correspondentes planos, de cada grupamento “i”;

IT - “”: grupamentos, definidos pela combinacdo das colunas e linhas nas
tabelas deste artigo, considerado o indice pactuado para a atualizagdo de valores;

IIT - R.PMBAC.trad: montante de capital, no més base de calculo, referente
ao risco de subscricdo das PMBACs, para a cobertura de sobrevivéncia, dos planos que
garantam, durante o periodo de diferimento, remuneragdao por meio da contratacdo de indice
de atualizacdo de valores, taxa de juros ou tabua biométrica;

IV- R.Dif: montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco de
subscri¢do das garantias contratadas no periodo de diferimento;

V - R.Con: montante de capital, no més base de célculo, referente ao risco de
subscri¢do no periodo de diferimento relacionado ao periodo de concessao;

VI - tabua contratual: nas tabelas 13, 14, 15 e 16, refere-se a tdbua biométrica,
garantida na fase de diferimento; e nas tabelas 17, 18, 19 e 20, refere-se a garantida, na fase
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de concessao de renda; ambas para o sexo masculino e definidas nas bases técnicas do
contrato; e

VII - taxa de juros contratual: nas tabelas 13, 14, 15 e 16, refere-se a taxa de
juros garantida na fase de diferimento; e nas tabelas 17, 18, 19 e 20, refere-se a garantida na
fase de concessao de renda; ambas definidas nas bases técnicas do contrato.

Art. 6° O montante de capital referente ao risco de subscrigao das coberturas
de sobrevivéncia sera calculado aplicando a seguinte formula:

R.sobr = R.dotalpuro + R.dotalmisto + R.PMBC + R.PMBAC.pvgbl + R.PMBAC trad

Pardgrafo unico. Considera-se, para efeitos deste anexo, R.sobr como o
montante de capital referente ao risco de subscri¢do das coberturas de sobrevivéncia, no més
base de calculo do capital.

Art.7° Para efeitos de calculo do capital de subscri¢do, a expectativa de vida
completa da tadbua contratual sera calculada pela aplicagdo da seguinte formula:

00
2l
eO =4 k=x+1

2

X

Paragrafo unico. Consideram-se, para efeitos deste artigo, os conceitos
abaixo:
I - e%: expectativa de vida completa da tdbua contratual na idade x;

IT - Ix: nimero de sobreviventes na idade x, que éiguala / =/ x(1-¢,,); €

IIT — gx: probabilidade de morte, em um ano, de um individuo com idade x da
tabua contratual.
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