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ANEXO IX
CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRICAO - RISCO DOS SORTEIOS A REALIZAR

Art. 1° Considera-se, para os fins deste anexo, os conceitos e notacdes abaixo:

I — R.sorteios: montante de capital, referente ao risco de subscri¢do das
sociedades de capitalizagdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar.

I — Rwsort,: montante de capital, referente ao risco de subscricdo das
sociedades de capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar, para todos os planos de
capitaliza¢do da modalidade/ tipo £.

IIT — modalidade/tipo de plano de capitalizagdo: conjunto de planos de
capitalizacdo de uma mesma modalidade e tipo, conforme a classificacdo apresentada na
Tabela 1 deste anexo. (Inciso alterado pela Resolucdo CNSP n°389/2020)

IV — prémio de sorteio: valor concedido pela sociedade de capitalizagdo ao
titular sorteado, proprietario do titulo de capitalizacdo contemplado em um determinado
sorteio.

V — NSR, : nimero de titulos a serem contemplados, vendidos ou ndo pela

sociedade de capitalizagdo, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagao
tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizagdo da
modalidade/tipo &, durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

VI — m, : estimador para a propor¢do de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no

momento imediatamente anterior a realizacdo de cada sorteio que a sociedade de
capitalizagdo tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de
capitalizacdo da modalidade/tipo k, durante os proximos 12 meses, contados a partir da data
de referéncia.

VII - /i, : estimador do valor esperado do prémio de sorteio, para cada titulo

contemplado, vendido pela sociedade de capitalizacdo e ativo no momento da realiza¢do do
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagdo tem o compromisso
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizacdo da modalidade/tipo £,
durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

VIII — &, : estimador do desvio padrdo do prémio de sorteio, para cada titulo

contemplado, vendido pela sociedade de capitalizacdo e ativo no momento da realiza¢do do
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagdo tem o compromisso
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalizacdo da modalidade/tipo £,
durante os proximos 12 meses, contados a partir da data de referéncia.

IX — fsort : valor do fator de risco, padrdo ou reduzido, a ser aplicado na

formula de célculo do montante de capital, referente ao risco de subscricdo das sociedades
de capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar.
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Art. 2° O montante de capital, referente ao risco de subscri¢ao das sociedades
de capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar, serd calculado aplicando a
seguinte formula:

12 12

R.sorteios = \/ z Z Pr-(Rsort,).(Rsort,)

k=1 I=1

Onde:

Rusort, = fsort A|NSR [ 22.(1=1i,).(ri,) + 62.(1= 1, )]

R.sort, = fsort A[NSR.[47 (1= i,).(,) + 67 (1= )]

_|Lsek =1
P 0,1,sek = [

fsort =valor do fator de risco, padrdo ou reduzido, conforme disposto neste
anexo, e apresentado na Tabela 2.

Art. 3° NSR, , m,, ji,e o, deverdo ser calculados com base nos critérios e
formulas dispostos no anexo XII. (4rtigo alterado pela Resolucao CNSP n°389/2020)
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Tabela 1 — Modalidade/Tipo de Plano de Capitalizacao
(Tabela alterada pela Resolucdao CNSP n° 389/2020)

Modalidade/Tipo | Modalidade de plano Tipo de plano de
(k) de capitalizaciao capitalizaciao
1 Tradicional / Pagamento unico
Instrumento de Garantia &
2 Tradicional / Pagamento mensal
Instrumento de Garantia &
3 Tradicional / Pagamento periodico
Instrumento de Garantia & P
4 Compra programada Pagamento tnico
5 Compra programada Pagamento mensal
6 Compra programada | Pagamento periddico
7 Popular Pagamento unico
8 Popular Pagamento mensal
9 Popular Pagamento periodico
10 Incentivo / Filantropia Pagamento tnico
11 Incentivo / Filantropia Pagamento mensal
12 Incentivo / Filantropia | Pagamento periodico

Tabela 2 — Fatores de Risco

Risco dos Sorteios a Realizar

fsort
Fator padrdo de |Fator reduzido de
risco riSco
2,58 2,33
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