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ANEXO IX 

CAPITAL DE RISCO DE SUBSCRIÇÃO - RISCO DOS SORTEIOS A REALIZAR 

 

Art. 1o Considera-se, para os fins deste anexo, os conceitos e notações abaixo: 

I – sorteiosR. : montante de capital, referente ao risco de subscrição das 
sociedades de capitalização, para cobrir o risco de sorteios a realizar. 

II – ksortR. : montante de capital, referente ao risco de subscrição das 

sociedades de capitalização, para cobrir o risco de sorteios a realizar, para todos os planos de 
capitalização da modalidade/ tipo k. 

III – modalidade/tipo de plano de capitalização: conjunto de planos de 
capitalização de uma mesma modalidade e tipo, conforme a classificação apresentada na 
Tabela 1 deste anexo. (Inciso alterado pela Resolução CNSP nº 389/2020) 

IV – prêmio de sorteio: valor concedido pela sociedade de capitalização ao 
titular sorteado, proprietário do título de capitalização contemplado em um determinado 
sorteio. 

V – kNSR : número de títulos a serem contemplados, vendidos ou não pela 

sociedade de capitalização, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalização 
tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalização da 
modalidade/tipo k, durante os próximos 12 meses, contados a partir da data de referência. 

VI – km̂ : estimador para a proporção de títulos não vendidos ou não ativos no 

momento imediatamente anterior à realização de cada sorteio que a sociedade de 
capitalização tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos de 
capitalização da modalidade/tipo k, durante os próximos 12 meses, contados a partir da data 
de referência. 

VII – k̂ : estimador do valor esperado do prêmio de sorteio, para cada título 

contemplado, vendido pela sociedade de capitalização e ativo no momento da realização do 
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalização tem o compromisso 
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalização da modalidade/tipo k, 
durante os próximos 12 meses, contados a partir da data de referência. 

VIII – k̂ : estimador do desvio padrão do prêmio de sorteio, para cada título 

contemplado, vendido pela sociedade de capitalização e ativo no momento da realização do 
sorteio, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalização tem o compromisso 
de realizar, para todas as séries e todos os planos de capitalização da modalidade/tipo k, 
durante os próximos 12 meses, contados a partir da data de referência. 

IX – fsort : valor do fator de risco, padrão ou reduzido, a ser aplicado na 
fórmula de cálculo do montante de capital, referente ao risco de subscrição das sociedades 
de capitalização, para cobrir o risco de sorteios a realizar. 
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Art. 2o O montante de capital, referente ao risco de subscrição das sociedades 
de capitalização, para cobrir o risco de sorteios a realizar, será calculado aplicando a 
seguinte fórmula: 
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fsort valor do fator de risco, padrão ou reduzido, conforme disposto neste 
anexo, e apresentado na Tabela 2. 

 

Art. 3o kNSR , km̂ , k̂ e k̂  deverão ser calculados com base nos critérios e 

fórmulas dispostos no anexo XII. (Artigo alterado pela Resolução CNSP nº 389/2020)  
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Tabela 1 – Modalidade/Tipo de Plano de Capitalização 

(Tabela alterada pela Resolução CNSP nº 389/2020) 
 

 
Modalidade/Tipo 

(k) 
Modalidade de plano 

de capitalização 
Tipo de plano de 

capitalização 

1 
Tradicional / 

Instrumento de Garantia 
Pagamento único 

2 
Tradicional / 

Instrumento de Garantia 
Pagamento mensal 

3 
Tradicional / 

Instrumento de Garantia 
Pagamento periódico 

4 Compra programada Pagamento único 

5 Compra programada Pagamento mensal 

6 Compra programada Pagamento periódico 

7 Popular Pagamento único 

8 Popular Pagamento mensal 

9 Popular Pagamento periódico 

10 Incentivo / Filantropia Pagamento único 

11 Incentivo / Filantropia Pagamento mensal 

12 Incentivo / Filantropia Pagamento periódico 

 
 

Tabela 2 – Fatores de Risco  
Risco dos Sorteios a Realizar 

 
fsort  

Fator padrão de 
risco 

Fator reduzido de 
risco 

2,58 2,33 
 


