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BANCO CENTRAL DO BRASIL

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS - FUMCAP
MANUAL DE OPERACOES

Apresentacéo

O presente Manual destina-se a sistematizar as normas que disciplinardo
operagdes contratadas com base no programa “Fundo de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais — FUMCAP”, constituido pelo Decreto n°® 69554, de 18 de novembro de 1971,
regulamentado pela Resolugdo n°® 213, de 2 de fevereiro de 1972, do Banco Central do Brasil.

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973 2



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO
MERCADO DE CAPITAIS - FUMCAP
MANUAL DE OPERACOES

INDICE ANALITICO

1. INTRODUCAO

2. NORMAS OPERACIONAIS DO PROGRAMA
2.1 — Competéncia normativa e decisoria dos érgdos participantes do ProgramaFUMCAP
2.2 — Credenciamento dos Agentes Financeiros
2.3 - Critérios de enquadramento das Empresas Participantes

2.4 — Critérios e Metodologia a ser adotada na apresentacdo e andlise de Projetos e
Documentos que instruirdo as operagdes de “underwriting” do FUMCAP

2.5 — Critérios e Mecanismos a serem observados nas operacdes de “underwriting”
2.6 — Mecénica de Repasses, Desembolsos e Retorno dos Recursos do FUMCAP

2.7 — Critérios e Metodologia a ser adotada pelos Agentes Financeiros do FUMCAP para o
controle dos Projetos Motivo de Operagdes de “underwriting”

2.8 — Esquema de Liquidez para os titulos resultantes de operagdes de “underwriting”
contratadas com base no Programa FUMCAP

2.9 — Critérios de Contabilidade e Auditoria para o registro e controle das operacdes
efetuadas com base no Programa FUMCAP

21.0 — Plano de informacdes do Programa FUMCAP
3. MODELOS PADRONIZADOS
3.1 — Contratos

3.1.1 — De garantia de subscricdo e distribuicio de DEBENTURES (conversiveis ou nio
em acdes) a ser celebrado entre o Banco de Investimento e a empresa emissora.

3.1.2— De constituicdo de consorcio e de garantia de subscricdo e distribuicdo de
DEBENTURES (conversiveis em acoes, se for o caso), a ser firmado entre Bancos de
Investimento e a empresa emissora.

3.1.3— De garantia de subscricio e distribuicio de ACOES, a ser celebrado entre 0 Banco
de investimento e a empresa emissora.

3.1.4— De constituicdo de consorcio e de garantia de subscricéo e distribuicio de ACOES
a ser firmado entre Bancos de Investimento e a empresa emissora.
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FUMCAP, destinados a subscricao de titulos e valores mobiliarios.

3.1 6 - Entre os Agentes de Liquidez e o Banco Central do Brasil para a utilizacao de
recursos destinados a formacdo de mecanismo de liquidez para DEBENTURES
(conversiveis ou ndo em agdes).
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3.1.7- Entre os Agentes de Liquidez e o Banco Central do Brasil para utilizacdo de
recursos destinados & formacdo de mecanismo de liquidez para ACOES.

3.2 —Termos de Tradicao
3.2.1 —Paratitulos subscritos.
3.2.2 — Para titulos recomprados, atraves de operac6es de liquidez.
3.3 —Prestacdo de Contas
3.3.1 - Do Agente Financeiro ao Agente Principal, por recursos repassados.
3.3.2— Do Agente Financeiro ao Banco Central do Brasil, por operagdes de liquidez

efetuadas.

3.4 —Cartas
3.4.1- Do Agente Financeiro ao Agente Principal, encaminhando prestacdo de contas
(3.3.2).
3.4.2 — Do Agente Principal ao Banco Central, encaminhando o documento referido em
3.3.1

3.4.3— Do Agente Financeiro ao Banco Central, solicitando liberacdo de recursos para
operagOes de liquidez e anexando termo de tradigéo (3.2.2).

3.4.4 — Do Agente Financeiro ao Banco Central, anexando prestacdo de contas (3.3.2) por
operacdes de liquidez.

3.5 — Quadros de controle de projetos resultantes de opera¢ao de “underwriting” contratadas
com base no programa FUMCAP

3.5.1 — Cronograma de execuc¢do do Projeto (Previsdo Fisica).
3.5.2 — Orgamento Geral do Projeto (Previsao Financeira).
3.5.3 — Programacéo Periddica de Desembolso.
3.5.4 — Relatorio Periddico de Investimentos.
3.5.5 — Relatério de Execucdo Fisica do Projeto.
3.5.6 — Relacdo Mensal de Pagamentos Efetuados.

3.6 — Divulgacdo de informagdes ao publico

3.6.1 - Exigéncias minimas de publicidade para a oferta, anincio ou promocdo do
lancamento da emisséo (vide 2.10.1.1.-b).

3.6.2— Prospecto com informagéo sobre os titulos e valores mobiliarios oferecidos ao
publico e sobre a empresa.

4 .ROL DE CONTAS PARA REGISTRO DAS OPERAC()ES
4.1 — Banco Central do Brasil.
4.2 — Agentes Principais.
4.2.1 — Caixa Econdmica Federal.
4.2.2 — Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico.
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4.3 — Agentes Financeiros.
5. SISTEMA DE INFORMAQC)ES
5.1 —Parainstrucdo da operacao inicial

5.1.1 — Analise do Projeto e da Operacdo de “underwriting” a ser contratada com base no
programa FUMCAP.

5.1.2 — Sintese dos documentos exigidos pelo Banco Central do Brasil para registro de
empresas e das emissoes.

5.1.3 — Projeto (vide normas 2.4.1 e 2.10.2.1).

5.2 — Para informac6es subsequentes a operacao inicial
5.2.1 - Daempresa aos Agentes Financeiros (vide normas 2. 7 e 2.10.2.1).
5.2.2 — Do Agente Financeiro ao Agente Principal (vide norma 2.10.2.2).

5.2.21- Quadro demonstrativo mensal de fontes e usos de fundos das operagOes
contratadas.

5.2.2.2 - Quadro demonstrativo mensal das operacdes de repasse a empresas.
5.2.2.3 — Quadro demonstrativo mensal da colocacgéo de titulos no mercado.
5.2.3— Do Agente Principal ao Banco Central do Brasil (vide norma 2.10.2.3).

5.2.3.1 - Quadro demonstrativo mensal de operacdes de repasse a Bancos de
Investimento.

5.2.3.2 — Quadro demonstrativo mensal da colocacdo de titulos no mercado.
6. DOCUMENTOS BASICOS

6.1 — Decreto n° 69.554, de 18.11.71, cria 0 Fundo de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais.

6.2 — Resolucdo n® 213, de 2.2.72, do Banco Central do Brasil.
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1- INTRODUCAO

1.1. Caracterizagdo e Objetivos do FUMCAP — O Fundo de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais — FUMCAP, criado pelo Decreto n° 69.554, de 18.11.71, € um fundo contabil, de
natureza financeira, destinado a possibilitar as Autoridades Monetarias o atendimento dos
seguintes objetivos basicos:

a) dinamizar o mercado de titulos e valores mobiliarios;

b) facilitar a reestruturacéo financeira das empresas nacionais, com vistas a atingir nivel
ideal de eficiéncia e adequada capacidade de endividamento;

c) criar um sistema de financiamento a médio e longo prazos, destinado a amparar a
realizacdo de projetos relativos a implantagdo, ampliacdo, ou reaparelhamento de
empresas nacionais;

d) favorecer o escoamento da producdo interna de maquinas e equipamentos e,
eventualmente, a aquisicdo desses bens no exterior, observadas as normas legais
relativas a similaridade nacional,

e) estimular a mobilizacdo de poupangas particulares, para promover a abertura do
capital das empresas.

1.2. Agentes do FUNDO

1.2.1 Agentes Principais — Participardo do FUNDO, na qualidade de Agentes Principais, o0 Banco
Nacional do Desenvolvimento Econémico, a Caixa Econdmica Federal e outras instituigdes
financeiras federais, autorizadas pelo Conselho Monetario Nacional.

1.2.2 Agentes Financeiros — As aplicacdes dos recursos do FUNDO serdo contratadas por
Bancos de Investimento, na qualidade de Agentes Financeiros, obedecidas as normas
regulamentares e aquelas baixadas pelo Banco Central do Brasil e Agentes Principais.

1.3 .Recursos do FUNDO
1.3.1 O Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais sera suprido por:
a) recursos da Unido, que lhe sejam atribuidos por Lei;

b) importancias que lhe sejam destinadas pelo Banco Central do Brasil, mediante
autorizagdo do Conselho Monetério Nacional;

C) recursos provenientes de empréstimos, financiamentos ou doacdes de entidades ou
organismos internacionais ou estrangeiros;

d) recursos colocados a sua disposicdo pelo Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico, pela Caixa Econdmica Federal e por outras institui¢fes financeiras federais;

e) dotacBes, subvencbes ou contribuicBes de entidades publicas ou privadas, inclusive
Estados e Municipios;
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f) rendimentos liquidos das operacbes do proprio FUNDO, deduzida a parcela
correspondente & remuneracao de servicos de sua administracao;

g) outros recursos de fontes internas ou externas.

1.3.2. Os recursos colocados a disposicdo do FUNDO, pelos Agentes Principais, constituirdo
contrapartida em cruzeiros dos empréstimos externos contratados em nome do Governo
Brasileiro, pelo Ministro da Fazenda, ficando registrados em conta especial junto aqueles, para
utilizacdo na medida das necessidades do FUNDO.

1.4. Utilizagdo dos Recursos do FUNDO — A utilizagdo dos recursos do FUNDO obedecera ao
seguinte esquema:

a) Recursos de origem externa — Os recursos de origem externa serdo utilizados na
forma de cronograma que for estabelecido pelo Banco Central do Brasil, em funcdo das
disponibilidades dos empréstimos externos e da programacao de aplicacées do FUNDO;

b) Recursos de origem interna — Os recursos de origem interna serdo utilizados como
contrapartida nacional dos recursos externos, em fungdo da programacéo de aplicacdes
do FUNDO.

1.5. OperacBes do FUMCAP — Serdo financiaveis com recursos do FUMCAP as seguintes
operacoes:

a) subscricdo de titulos e valores mobiliarios, através de operagdes de “underwriting”
firme, por Bancos de Investimento, com o0 objetivo de oportuna coloca¢do no mercado
de capitais;

b) outras operacdes que forem permitidas pelo Conselho Monetério Nacional.

1.5.1 O FUMCAP podera oferecer apoio financeiro a implantacdo de empresas, desde que estas
resultem de fusbBes ou contem com a participacdo acionaria, majoritaria, de empresas
conceituadas.

1.5.2. Até 15% (quinze por cento) dos recursos do FUNDO poderdo ser utilizados para a criacdo
de um mecanismo de liquidez dos titulos e valores mobiliarios, emitidos em decorréncia de
operacdes contratadas com recursos do FUNDO.

1.6 Da Administracdo do FUNDO — O Banco Central do Brasil exercera o controle das
atividades de FUNDO e estabelecera os cronogramas de desembolso e de retomo dos recursos,
em fungdo das exigibilidades de empréstimos externos e da programacdo de aplicacdes de
FUNDO.

1.6.1 A programacdo de aplicacgOes referida, elaborada pelo Banco Central do Brasil, de comum
acordo com os Agentes Principais, sera submetida anualmente ao Conselho Monetario Nacional.

1.6.2. E criado no Banco Central do Brasil sim Comité Executivo em sua area de mercado de
capitais, integrado pelos titulares da Geréncia e da Inspetoria do Mercado de Capitais e por
representante da Diretoria, destinado a aprovar as operagdes do FUNDO e avaliar a evolucéo do
PROGRAMA.
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1.6.3. O Comité Executivo convidara mensalmente até 2 (duas) pessoas de ilibada reputacéo e
notorios conhecimentos em assuntos de mercado de capitais, para participar de reunides
especiais destinadas exclusivamente a avaliar a evolucdo do Programa FUMCAP.

1.6.4. As normas a serem baixadas pelos Agentes Principais serdo previamente aprovadas pelo
Comité Executivo e aplicar-se-do da mesma forma aqueles Agentes.
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2 - NORMAS OPERACIONAIS DO PROGRAMA

2.1. Competéncia Normativa e Decisoria dos Orgéos Participantes do ProgramaFUMCAP.
2.2. Credenciamento de Agentes Financeiros.
2.3. Critérios de Enquadramento das Empresas Participantes.

2.4. Critérios e Metodologia a ser Adotada na Apresentacdo e Analise da Projetos e Documentos que
Instruirdo as Operacdes de “Underwriting” do FUMCAP.

2.5 Critérios e Mecanismos a Serem Observados nas Operacdes de “Underwriting”.
2.6. Mecénica de Repasses, Desembolsas e Retorno dos Recursos do FUMCAP.

2.7 Critérios e Metodologia a ser Adotada pelos Agentes Financeiros do FUMCAP para o Controle dos
Projetos Motivo de Operac6es de “Underwriting”.

2.8 Esquema de Liquidez para os Titulos Resultantes de Operacdes de “Under writing” Contratadas
com base no Programa FUMCAP.

2.9. Critérios de Contabilidade e Auditoria para Registro e Controle das Operacfes Efetuadas com
Base no Programa FUMCAP.

2.1.0. Plano de Informag6es do Programa FUMCAP.

21. COMPETENCIA NORMATIVA E
DECISORIA DOS ORGAOS PARTICIPANTES
DO PROGRAMA FUMCAP.

Os diversos 6rgdos participantes do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais — FUMCAP terdo, relativamente as operacfes do FUNDO, a seguinte competéncia:

2.1.1. Conselho Monetario Nacional

2.1.1.1. Aprovar o Regulamento que regera as atividades do FUNDO e suas modificacoes;

2.1.1.2. Estabelecer as normas e condicBGes gerais que disciplinardo o FUNDO e suas
operagoes.

2.1.2. Banco Central do Brasil

2.1.2.1. Exercer o controle das atividades do Programa FUMCAP, e estabelecer os
cronogramas de desembolso e de retorno dos recursos, em fungdo das exigibilidades de
empréstimos externos e da programacdo das aplicagdes do FUNDO. Esta programacéo,
elaborada pelo Banco Central do Brasil, de comum acordo com 0s Agentes Principais, sera
submetida, anualmente, a apreciagdo do Conselho Monetério Nacional;

2.1.2.2. Decidir sobre repasses financeiros aos Agentes Principais, para as operagoes
previstas neste Regulamento;
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2.1.2.3. Credenciar, nos termos da norma 2.2, os Agentes Financeiros do FUMCAP;

2.1.2.4. Baixar normas complementares julgadas necessarias a execu¢do do Programa
FUMCAP, de comum acordo com os Agentes Principais.

2.1.3. Agentes Principais

2.1.3.1. Aprovar previamente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, as operacfes de
“underwriting” do Programa FUMCAP;

2.1.3.2. Indicar ao Banco Central do Brasil os Bancos de Investimento aptos e serem
credenciados como Agentes Financeiros do FUNDO;

2.1.3.3. Proceder, dentro dos limites regulamentares, a abertura de linhas de crédito aos
seus Agentes Financeiros;

2.1.3.4. Incumbir-se da execugdo do Programa FUMCAP, na forma das disposicdes
vigentes, atendendo e fazendo com que sejam cumpridas as normas operacionais que o
disciplinam.

2.2. CREDENCIAMENTO DE AGENTES
FINANCEIROS

2.2.1. Os Agentes Financeiros do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais —
FUMCAP serdo credenciados pelo Banco Central do Brasil, mediante indicacdo dos Agentes
Principais.

2.2.2. As propostas para efeito de credenciamento serdo dirigidas ao Banco Central do Brasil
apos examinadas tecnicamente por Grupo Misto integrado por representantes dos Agentes
Principais, e deverdo atender as seguintes condicdes:

2.2.2.1. demonstrar que o proponente possui o capital social minimo exigido para que
possa operar em todo o territdrio nacional;

2.2.2.2. indicar que tem estrutura adequada para o lancamento de titulos, comprovada
através da experiéncia minima como lider isolado, ou co-lider, em consorcio de
lancamento, ou como Unico langador, em pelo menos uma emissao;

2.2.2.3. demonstrar a existéncia de setor destinado a proceder a analise de projetos,
obedecidos 0s requisitos minimos exigidos pela boa técnica e os principios basicos
consubstanciados na Norma 2.4, deste Manual.

2.2.3. O Grupo Misto encaminhard relatorio as administragdes dos Agentes Principais, que
indicardo ao Banco Central do Brasil os Bancos de Investimento considerados aptos, segundo
seus critérios, a participar do Programa FUMCAP.

2.2.4. Aprovadas pelo Banco Central do Brasil as indicagGes de cine trata o item anterior serd o
Banco de Investimento credenciamento Agente Financeiro do FUMCAP, podendo operar com
0(s) Agente(s) Principal(ais) que o houver(em) indicado.
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2.3. CRITERIOS DE ENQUADRAMENTO DAS
EMPRESAS PARTICIPANTES

As empresas passiveis de se enquadrarem para obtencdo de recursos do
FUMCAP, deverdo atender as seguintes condi¢oes:

2.3.1. serem nacionais e organizadas sob a forma de sociedade anénima;
2.3.2. possuirem capital social integralizado no valor minimo de Cr$ 2,5 milhdes;

2.3.3. manterem auditoria externa pelo prazo minimo de 5 (cinco) ano, a ser executada por firma
conceituada, aprovada pelo Agente Financeiro, de acordo com principios de auditoria e de
contabilidade geralmente aceitos e aplicados sistematicamente.

2.3.4. no caso de empresas ja em atividade, que tenham projeto de expansdo e/ou de suporte
financeiro para as suas necessidades de capital de giro, demonstrarem rentabilidade minima,
refletida na apresentacdo de lucro liquido de 10% (dez por cento) sobre o capital social realizado,
no exercicio imediatamente anterior a postulacdo, e, previsdo — no segundo exercicio de
atividade da empresa, ap6s a execucao do objeto — de rentabilidade minima traduzida por lucro
liquido de 10% (dez por cento) sobre o capital social previsto para o exercicio;

2.3.4.1. em projetos de implantacdo, deverdo apresentar previsao, para o segundo exercicio
apos o inicio de seu funcionamento normal, de rentabilidade minima refletida por lucro
liquido de 10% ( dez por cento) sobre o capital social previsto para 0 mesmo exercicio;

2.3.4.2. nos casos indicados em 2.3.4. e 2.3.4.1., os Agentes do FUMCAP levardo em
consideracdo as caracteristicas especificas de cada projeto, e, poderdo ser estudados casos
em que a rentabilidade minima exigida seja atingida em etapas nunca ultrapassando a 3
(trés ) exercicios, a partir do exercicio da operacdo contratada.

2.3.4.3. poderdo, ainda, ser estudados os casos em que a rentabilidade minima exigida, no
exercicio imediatamente anterior a postulacéo, tenha sido inferior a 10% (dez por cento)
desde que o Projeto demonstre seu aumento nos indices exigidos;

2.3.4.4. em qualquer dos casos, o capital social previsto nunca podera ser inferior a 20%
(vinte por cento do investimento global programado.

2.3.4.5. 0 valor minimo da emissdo sera de Cr$ 1,5 milhéo.
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2.4. CRITERIOS E METODOLOGIA A
ADOTAR NA APRESENTACAO E ANALISE
DE PROJETOS E DOCUMENTOS QUE
INSTRUIRAO AS  OPERACOES DE
“UNDERWRITING” DO FUMCAP.

2.4.1. Os pedidos de recursos para operagdes de “underwriting” serdo acompanhados de projetos
com 0s seguintes objetivos:

2.4.1.1. Mensurar a necessidade de recursos da empresa;

2.4.1.2. Concluir sobre a viabilidade de colocacdo, no mercado de capitais, dos titulos a
serem emitidos pela empresa participante;

2.4.1.3. Avaliar a tradicdo e as perspectivas da empresa emissora;

2.4.1.4. Concluir sobre a viabilidade do projeto, inclusive do respectivo esquema
financeiro.

2.4.2. Os Agentes Financeiros, em suas postulaces de aporte de recursos para suas operagdes de
underwriting”, deverdo instruir seus pedidos com 0s seguintes documentos:

2.4.2.1. Analise conforme roteiro estabelecido em 5.1.1, acompanhada de parecer
conclusivo;

2.4.2.2. Copia de toda a documentacdo exigida pelo Banco Central do Brasil para registro
da empresa e da emissdo, e, quando for o caso, dos documentos a que se referem as
Resolucdes n°s 106 e 109, na forma indicada em 5.1.2;

2.4.2.3. Cdpia de contrato firmado entre o Agente Financeiro e a empresa emissora,
conforme minutas-padrdo constantes de 3.1.1, 3.1.2,3.1.3. € 3.1.4.

2.4.3. A aprovacdo da operacdo pelo Agente Principal condiciona-se, ainda, a apresentacdo, de
parte dos Agentes Financeiros, das seguintes informacdes:

2.4.3.1. Modelo de prospecto que devera conter as informac6es sobre o lanca- mento dos
titulos, de acordo com roteiro previsto em 3.6;

2.4.3.2. Compromisso de coleta de informacdes, conforme 5.2, e remessa ao Agente
Principal.

2.4.4. Em todos os casos, a documentacdo exigida devera ser encaminhada juntamente com
recomendacéo favoravel do Agente Principal, ao Banco Central do Brasil.
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2.5. CRITERIOS E MECANISMOS A SEREM
OBSERVADOS NAS OPERACOES DE
“UNDERWRITING”

2.5.1 Critérios Gerais

2.5.1.1 Projetos — As operagdes de “underwriting” serdo realizadas com base em projeto
que evidencie a viabilidade econdmico-financeira do empreendimento programado, e 0S
financiamentos obedecerdo aos seguintes limites:

a) maximo de 90% (noventa por cento) do valor da emissao aprovada com recursos
originarios do FUNDO;

b) minimo de 10% (dez por cento) do valor da emissdo aprovada, com recursos
préprios dos Bancos de Investimento.

A metodologia serd a mesma adotada pelos Bancos de Investimento e visara entre
outros aspectos principais, a avaliacdo da empresa, sua geréncia e organizacgdo,
aspectos mercadoldgicos, estrutura financeira, avaliacdo dos aspectos técnicos do
projeto (viabilidade econdmico-financeira, projecdes financeiras, recursos
necessarios a sua execucdo, condi¢des de emissdo, etc. — vide 2.4).

2.5.1.2. Emissdo — O valor de cada emissdo de titulos aprovada ndo podera ser superior a
80% (oitenta por cento) do custo de execucdo do projeto respectivo. Em casos especiais,
quando se tratar de projetos de reestruturacao financeira, podera o valor da emisséo ser de
até 100% (cem por cento) do custo de execugdo do projeto. O valor de cada emissdo ndo
poderéa ser inferior a Cr$ 1,5 milhdo.

2.5.1.3.Contratos — Para a formalizacdo das operaces do Programa serdo utilizadas as
seguintes minutas-padrdo de contrato:

a) minutas-padrdo de contrato a ser firmado entre o Agente Principal e o Agente
Financeiro (modelo 3.1.5.);

b) minutas-padrdo de contrato a ser firmado entre 0 Agente Financeiro e a empresa
(Modelosn°s 3.1.1.,3.1.2,,3.1.3.€3.1.4.).

2.5.1.4. Titulos — As condigdes gerais dos titulos e valores mobiliarios a serem subscritos
pelos Bancos de Investimento serdo as seguintes:

a) Titulos de Renda Fixa
Especie — debéntures ou debéntures conversiveis em agoes;
Juros — em funcéo das condi¢des de mercado;

Correcdo Monetaria — de acordo com os indices aplicaveis as ORTN, de correcéo
trimestral;

Prazo — minimo de 3 (trés) e maximo de 10 (dez) anos;
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Garantia — privilégio geral sobre o ativo da empresa ou garantia real (hipoteca ou
penhor mercantil).

b) Titulos de Renda Variavel — acdes ordinarias ou preferenciais.

c) Precos — os precos dos titulos serdo fixados, de comum acordo, pela empresa e 0
Banco de Investimento, tendo em vista as condi¢Ges oferecidas pelo mercado de
capitais e as disposicdes vigentes.

d) Solicitacdo de Ofertas — a empresa escolhera, livremente, dentre os Bancos de
Investimento credenciados, o banco ou bancos que liderardo o consércio de
lancamento.

Politica de Colocacao dos Titulos

A politica de colocacgdo de titulos em Fundos Mdtuos e Fundos Fiscais a que se refere o
Decreto-Lei n° 157, sera a seguinte:

2.5.2.1. os titulos e valores mobiliarios adquiridos pelos Fundos Fiscais (Decreto-Lei n°
157) e pelos Fundos Mutuos de Investimento serdo considerados como colocados no
mercado;

2.5.2.2. 0s Agentes Financeiros ndo poderdo repassar a Fundos Fiscais os titulos subscritos
com recursos proprios, referentes a participacdo minima a que estdo obrigados nas
operacdes contratadas, conforme 2.5.1.1.b, desta Norma.

Pratica de Manuseio dos Titulos

Relativamente aos titulos objeto de subscri¢do, a empresa emissora se comprometera:

2.5.3.1. a entregar, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data do
encerramento da subscricdo, as cautelas definitivas aos investidores; igual compromisso
sera devido com respeito a cautelas resultantes de bonificacbes, de transferéncias ou
conversdes em acdes e de desdobramentos de certificados, contado o prazo a partir da
Assembléia Geral que decidiu a bonificacdo ou do pedido do interessado, conforme o caso;

2.5.3.2. a empresa devera firmar Convénio com Banco Comercial para prestacdo de
servigos de pagamento de juros e de dividendos.

RelagOes entre os Bancos de Investimento e Empresas

As condicOes gerais que norteardo as relagdes entre os Bancos de Investimento e as
Empresas seréo as seguintes:

2.5.4.1. Valor maximo da operagdo de “underwriting” — 0 saldo de operacdes em favor de
qualquer empresa ndo podera ser superior a 10% (dez por cento) dos recursos do FUNDO,;

2.5.4.2. Utilizagdo — de uma sO vez, ou em parcelas de acordo com o cronograma
financeiro do empreendimento.
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2.5.4.3. Garantias — o Agente Principal podera garantir ou exigir que o Banco de
Investimento dé sua garantia ao titulo de renda fixa objeto da operacdo de “underwriting”.
Nesse caso, fixada pelo Agente Principal a comissdao maxima a ser cobrada, a preferéncia
para a prestacdo de garantia serd sempre do Banco de Investimento.

2.5.4.4. Comissdo de Distribuicdo e Colocacdo — A remuneracdo pela distribuicdo e
colocacdo somente sera devida ao Banco de Investimento quando da efetiva colocacao dos
titulos no mercado.

2.5.5. Relagdes entre os Agentes Principais e os Bancos de Investimento

As condigdes que norteardo as relacGes entre os Agentes Principais e os Bancos de
Investimento serdo as seguintes:

2.5.5.1. Valor da linha de Crédito — Maximo de duas vezes o equivalente ao capital e
reservas do Banco de Investimento;

2.5.5.2. Disponibilidade da linha de crédito — Uma vez atingido o limite da linha de crédito
aberta ao Banco de Investimento, os novos saques serdo limitados pelo valor dos titulos
efetivamente colocados no mercado, de acordo com o estabelecido em 2.6.3.2.-a.

2.5.5.3. Utilizacdo — De acordo com as exigibilidades financeiras dos empreendimentos
programados, apds aprovacdo, pelos Agentes Principais e pelo Banco Central do Brasil,
das operac0es especificas;

2.5.5.4. Encargos Financeiros e Comissdes

a) Juros — no caso de titulos de renda fixa: equivalentes aos juros dos titulos de renda
fixa a serem subscritos; no caso de titulos de renda variavel: nos primeiros 18
(dezoito) meses, juros de 6% (seis por cento) ao ano; a partir do 19° més essa taxa
sera acrescida, mensalmente, de mais 1% (um por cento) ao ano, até o 24° més,
quando atingird o valor total de 12% (doze por cento) ao ano. Os juros serdo
calculados sobre o principal reajustado dos recursos utilizados;

b) Correcdo Monetéria — 0 saldo devedor sera corrigido trimestralmente, de acordo
com os indices aplicaveis as ORTN, de correcdo trimestral e por ocasido do
vencimento da operacdo contratada, proporcionalmente aos dias decorridos do
trimestre;

c) Comissdo de Compromisso — 1% (um por cento) ao ano, sobre a parcela nao
utilizada da linha de crédito, contada a partir do 61°, dia de sua abertura;

d) Epoca de pagamento

| — Juros e comissdo de compromisso; trimestralmente, e no vencimento da operagéo
contratada;

Il — Correcdo Monetéria: no caso de titulos colocados no mercado, por ocasido das
prestacdes de contas, adotando-se o critério de aplicacdo da variagdo conhecida dos
indices, proporcionalmente aos dias decorridos do trimestre; no caso de
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permanecerem os titulos sem colocacdo, quando do vencimento da operagdo
contratada.

2.5.5.5. Garantias — Os titulos ou valores mobiliarios subscritos pelo Banco de
Investimento, inclusive com recursos proprios, serdo relacionados e transferidos ao Agente
Principal, através de “TERMOS DE TRADICAO” (modelo 3.2) permanecendo em poder
daquele os titulos fisicos em custddia.

Se a qualquer momento for verificado que os elementos constantes dos “TERMOS DE
TRADICAO” sao inexatos, podera ser exigida a imediata liquidacdo da operagao
contratada.

Independentemente da transferéncia dos titulos aqui aludida, o Agente Principal podera
exigir outras garantias que considerar necessarias.

2.5.5.6. Prazos de Resgate

a) Titulos de Renda Fixa — méximo de 12 (doze) meses antes do vencimento dos
titulos;

b) Titulos de Renda Varidvel — até 24 (vinte e quatro) meses.

Se, eventualmente, durante o periodo de colocacdo dos titulos e de financiamento
com recursos do FUMCAP, o preco das agdes situar-se acima do preco de
lancamento, deverdo ser oferecidos e vendidos ao publico os titulos respectivos,
resgatando-se o empréstimo obtido.

2.5.6. Relacgdes entre o Banco Central e os Agentes Principais

2.5.6.1. Limite para utilizacdo dos recursos do FUNDO pelos Agentes Principais

a) Recursos externos O Banco Central do Brasil promoverd a utilizacdo desses
recursos em funcdo das disponibilidades efetivas do FUNDO e da apresentacdo de
propostas dos Agentes Principais;

b) Recursos internos — Ao Agente Principal sera assegurado o direito de sacar, no
minimo, o equivalente a parcela que efetivamente houver colocado a disposicdo do
FUNDO.

2.5.6.2. Distribuicdo dos Resultados das Operagdes do FUNDO.

a) Agente Principal — Sobre o saldo devedor das operagdes realizadas com os Bancos
de Investimento caberd ao Agente Principal comissdo de administracdo equivalente a
1% (um por cento) ao ano;

b) Banco Central do Brasil — Sobre a parcela de recursos repassados aos Agentes
Principais, cabera ao Banco Central do Brasil comissdo de administracdo equivalente
a 1% (um por cento) ao ano, adicional & comissdo de administracdo dos referidos
Agentes, citada no item anterior;

¢) FUNDO
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| — Conta mantida junto ao Banco Central do Brasil (recursos de origem externa) — O
resultado operacional decorrente de aplicagdes de recursos oriundos desta conta sera
nela creditado, nas seguintes condigdes:

— Juros: equivalentes aos da operacdo realizada pelo Agente Principal com o
Banco de Investimento, deduzidas as comissdes de administracdo do Agente
Principal e do Banco Central do Brasil;

— Corregdo Monetéria: equivalente a da operacédo realizada pelo Agente Principal
com o Banco de Investimento.

Il — Contas mantidas junto aos Agentes Principais (recursos proprios) — O resultado
operacional decorrente de aplicacdes de recursos oriundos destas contas serd nela
creditado, nas seguintes condicdes:

— Juros: equivalentes aos da operacdo realizada pelo Agente Principal com o
Banco de Investimento, deduzida sua comisséo de administracao;

— Correcdo Monetaria: equivalente a da operacdo realizada pelo Agente Principal
e 0 Banco de Investimento.

2.6. MECANICA DE REPASSES,
DESEMBOLSOS E RETORNO DOS
RECURSOS DO FUMCAP

Utilizacdo dos Recursos do FUNDO pelos Agentes Principais

2.6.1.1 Recursos Externos — O Banco Central do Brasil promovera a utilizacdo dos
recursos de origem externa, em funcdo da disponibilidade efetiva desses recursos e da
apresentacdo de propostas dos Agentes Principais

2.6.1.2. Recursos Internos — Ao Agente Principal serd assegurado o direito de sacar, no
minimo, o equivalente a parcela que houver efetivamente colocado a disposicdo do
FUNDO.

Repasses de Recursos aos Agentes Financeiros e as Empresas

2.6.2.1. Linha de Crédito — Os Agentes Principais abrirdo aos Bancos de Investimento,
mediante aviso, uma linha de crédito, em cruzeiros, cuja utilizacdo, parcial ou total, sera
efetivada ap0s a aprovagdo das operagdes especificas pelos Agentes Principais e pelo
Banco Central do Brasil.

2.6.2.2. Transferéncia dos Recursos — A transferéncia dos recursos as empresas, pelos
Agentes Financeiros, sera realizada através de subscricdo de titulos.

Retomo dos Recursos do FUNDO — Os recursos retornardo ao FUNDO quando:

2.6.3.1. Do vencimento da operagdo com o Banco de Investimento.
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2.6.3.2. Da colocacdo dos titulos subscritos no mercado, sendo que:

a) & medida que os titulos subscritos forem colocados no mercado de capitais, o
respectivo produto serd recolhido ao FUNDO para amortizacdo antecipada de
empréstimos contraidos;

b) o Banco de Investimento somente desmobilizara os recursos referentes a sua
participacdo minima na operacao apos o resgate do empréstimo contraido:

c) o Banco de Investimento prestara contas das colocacdes efetivadas, recolhendo
imediatamente 0 respectivo produto;

d) o retorno do principal e o recolhimento dos encargos financeiros incidentes sobre
0s recursos repassados pelo Banco Central do Brasil serdo efetivados
independentemente do cumprimento das obrigacbes assumidas pelos Agentes
Financeiros.

2.6.4. As prestacOes de contas pelas colocacgdes efetivadas serdo feitas pelo Agente Financeiro e
Agente Principal através dos modelos 33.1. e 3.4.2.

2.7. CRITERIOS E METODOLOGIA A SER
ADOTADA PELOS AGENTES FINANCEIROS
DO FUMCAP PARA O CONTROLE DOS
PROJETOS MOTIVO DE OPERACOES DE
“UNDERWRITING”.

2.7.1. Nas operagOes de “underwriting” com cobertura do FUMCAP, os Agentes Financeiros
deverdo proceder a fiscalizacdo e controle dos projetos das empresas beneficiarias de acordo com
estas instrucoes.

2.7.2. Deverdo acompanhar a execucdo do projeto, desde o inicio das obras até a entrada em
operacao estendendo-se a fiscalizacdo até e colocacao total dos titulos no mercado.

2.7.3. Objeto da Fiscalizacdo

2.7.3.1. A fiscalizacdo tem como objetivo verificar:

a) as condigOes técnicas da execucdo das obras e servigos, bem como das aquisi¢es
dos materiais, instalagcbes, maquinas e equipamentos previstos no projeto;

b) os custos de execucéo do projeto, em funcdo dos or¢camentos apresentados;
c) o atendimento dos cronogramas fisicos e financeiros apresentados no projeto;
d) a aplicacéo e contabilizacdo dos recursos destinados a execucdo do projeto;

e) as condicdes de eficiéncia técnica, administrativa e contabil da empresa
beneficiaria e sua situacdo econdmico-financeira.

2.7.3.2. Essa fiscalizacdo devera ser executada através de:
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a) inspecdes periddicas, feitas por funcionarios dos Agentes Financeiros ou por
terceiros, por eles devidamente credenciados;

b) documentos exigidos da empresa beneficiaria, tais como relatérios, informes e
demonstrativos, apresentados nos prazos estipulados pelos Agentes Financeiros.

2.7.4. Utilizacdo dos Recursos do FUMCAP

A subscricdo dos titulos, e conseqiente entrega dos recursos a empresa, fica vinculada a
apresentacdo, por parte da empresa beneficiaria, ao Agente Financeiro, para seu exame e
aprovacao, dos seguintes documentos:

a) Cronograma de Execucdo do Projeto — Previsao Fisica — 3.5.1;

b) Orcamento Geral do Projeto — Previsdo Financeira — 3.5.2;

c) Programacéo Periddica de Desembolso — Previsdo de Desembolso — 3.5.3;
d) Exposigéo sucinta sobre a situagéo atual do projeto.

2.7.5. Documentacao.

2.7.5.1. A empresa beneficiaria, a partir da utilizacdo do crédito, apresentara a0 Agente
Financeiro os seguintes elementos:

a) mensalmente (1 via):
I) balancete;
I1) relacdo mensal de pagamentos — 3.5.6;
b) trimestralmente (2 vias):
) relatério periddico de investimentos — 3.5.4;
I) relatério de execucdo fisica do projeto — 3.5.5;

I11) relatorio sucinto sobre a execucdo fisica e financeira do projeto, justificando a
eventual discrepancia das previsdes, bem como mencionando fatos relevantes;

c) semestral ou anualmente (2 vias):

I) balango geral e demonstrativo da conta de Lucros e Perdas” (sintético e
analitico);

I1) demonstrativo da producdo e do faturamento da Empresa, em quantidades
fisicas e valores, destacando aquelas destinadas a exportacéo, caso ocorra; e

I11) relatorio sobre a situacdo técnica, econdmica, financeira e administrativa da
Empresa.
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2.7.5.2. Alem dos relatérios periddicos acima referidos, deverd a empresa beneficiaria
preencher os modelos 3.5.1, 3.5.2. e 3.5.3, sempre que houver variagdes nos valores e
dados anteriormente apresentados, ou quando ultrapassado o periodo a que eles se
referirem.

2.7.5.3. A juizo do Agente Financeiro e de acordo com as peculiaridades do Projeto, a
periodicidade de apresentacdo dos elementos referidos acima podera ser alterada.

2.7.5.4. Excetuando-se o Balango Geral e demonstrativo da conta de “Lucros e Perdas”, os
demais elementos referidos deverdo ser apresentados ao Agente Financeiro até 60
(sessenta) dias ap0s a data a que eles se referirem.

2.7.5.5. Além dos documentos solicitados, a empresa beneficiaria devera prestar ao Agente
Financeiro qualquer outra informacéo que Ihe for solicitada.

2.7.5.6. A empresa beneficiaria ficard dispensada de apresentacdo dos documentos
mencionados em 2.7.5.1. —“a” — Il e 2.7.5.1. — “b” ¢ do preenchimento dos modelos 3.5.1,
3.5.2 e 3.5.3, a partir do momento em que o Agente Financeiro considerar concluido o
projeto, devendo, no caso de debéntures, continuar remetendo os elementos referidos em
2.7.5.1.—“a”—-1e2.7.5.1. — “c”, até a final liquidacao dos titulos.

2.7.6. Disposigdes Gerais.

2.7.6.1. O registro dos desembolsos realizados com a execuc¢do do Projeto devera ser feito
de acordo com o sistema costumeiro de cada empresa com base nos documentos de
pagamentos, tais como: faturas, recibos, folhas de pagamento, etc., ou outro documento
que satisfaca a fiscalizacdo do Agente Financeiro.

2.7.6.2. A empresa beneficiaria devera manter um sistema contabil tal que permita, com
facilidade, a localizagdo dos documentos e a identificagdo dos registros de pagamentos
relacionados com o projeto e a elaboracdo dos relatorios periddicos a serem apresentados
ao Agente Financeiro.

2.7.6.3. Além das disposicGes contratuais e destas instrucGes as empresas beneficiarias
ficam obrigadas a cumprir o prescrito nos Regulamentos do FUMCAP, ou outros
dispositivos que vierem a ser baixados pelo Banco Central do Brasil e pelos Agentes
Principais.

2.8. ESQUEMA DE LIQUIDEZ PARA OS
TITULOS RESULTANTES DE OPERACOES
DE “UNDERWRITING” CONTRATADAS
COM BASE NO PROGRAMA FUMCAP

2.8.1. Caracteristicas e Objetivos — Os Bancos de Investimento, encarregado do lancamento de
titulos emitidos com base no Programa, poderdo contar com recursos do FUMCAP destinados a
prover mercado ativo para aqueles papéis na forma das presentes normas.
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2.8.1.1. Para as emissOes de titulos de renda fixa (debéntures conversiveis ou ndo em
acoes), devera haver, sempre, pelo menos dois Agentes de Liquidez, incumbidos de prover
liquidez a cada emissédo colocada.

2.8.1.2. Para as emissOes de titulos de renda variavel, ndo havera a exigéncia minima de
dois Agentes de Liquidez, podendo a sustentacdo ser feita pelo Banco de Investimento
lancador ou por integrantes do consorcio de subscricdo, proporcionalmente a respectiva
participacao.

2.8.2. Linhas de Crédito

2.8.2.1. Valor — O Banco Central do Brasil liberara, através de linhas de crédito abertas, os
recursos do FUMCAP necessarios a formacéo do esquema de liquidez, obedecido o limite
de até 15% (quinze por cento) dos titulos emitidos em decorréncia de operagdes aprovadas,
efetivamente colocados no mercado.

Semestralmente, o Banco Central do Brasil podera reajustar o valor das linhas de crédito
abertas, em funcdo das disponibilidades de recursos e do valor das emissdes em circulagao.

2.8.2.2. Abertura

a) Para a liquidez de titulos de renda fixa, serdo abertas, aos Agentes de Liquidez,
linhas de crédito de igual valor, as quais, somadas, nao ultrapassardo o limite referido
em2.8.2.1.

b) Para a sustentacdo de titulos de renda varidvel, podera ser aberta uma Unica linha
de crédito em nome do Banco de Investimento lancador, ou mais de uma, em nome
de cada Agente Financeiro consorciado para a subscricdo, proporcionalmente a sua
participacdo, respeitado, sempre, o limite referido em 2.8.2.1.

2.8.2.3. Utilizacdo — De acordo com as recompras efetivadas pelos Agentes de Liquidez, e
conforme normas estabelecidas neste titulo (2.8.).

2.8.3. Funcionamento do Esquema — Os Agentes de Liquidez agirdo livremente nas operacoes de
liquidez, adquirindo e vendendo titulos, obedecidas as normas estabelecidas pelo Banco Central
do Brasil.

2.8.4. Garantias — Os titulos recomprados pelos Agentes de Liquidez serdo relacionados e
transferidos ao Banco Central do Brasil através de “TERMOS DE TRADICAO”, modelo 3.2.2.,
permanecendo em poder daqueles os titulos fisicos, em custddia.

2.8.4.1. Se, a qualqguer momento, for verificado que os elementos constantes dos
“TERMOS DE TRADICAO” sdo inexatos, podera ser exigida a imediata liquidag¢do da
operacéo de liquidez contratada.

2.8.4.2. Independentemente da transferéncia dos titulos aqui aludida, o Banco Central do
Brasil podera exigir outras garantias que considerar necessarias.

2.8.5. Repasses dos Recursos — Os recursos para as operacdes de liquidez serdo repassados, aos
Agentes de Liquidez, na forma do contrato respectivo (modelos 3.1.6. e 3.1.7), através de carta
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destes, acompanhada do respectivo “TERMO DE TRADICAO” e de notas promissorias de sua
emissdo, representativas da utilizacdo do crédito aberto.

2.8.6. Remuneracdo — Os encargos financeiros sobre os recursos repassados aos Agentes de
Liquidez pelo Banco Central do Brasil obedecerdo aos seguintes critérios:

2.8.6.1. Tipos e Taxas

a) no caso de titulos de renda fixa: correcdo monetaria e juros equivalentes aos dos
titulos que forem recomprados;

b) no caso de titulos de renda variavel: sem juros e com corre¢do monetaria.
2.8.6.2. Aplicacédo
a) Juros: trimestralmente, sobre o principal reajustado dos recursos fornecidos;

b) Correcdo Monetaria: segundo os indices das ORTN de correcdo trimestral,
aplicaveis trimestralmente.

2.8.6.3. Epocas de Pagamento
a) Juros: trimestralmente, e no vencimento da operacao de liquidez contratada;

b) Correcdo Monetaria: relativa a titulos recolocados no mercado, por ocasido das
prestacdes de contas, aplicando-se o critério de variacdo conhecida dos indices de
correcdo das ORTN, proporcionalmente aos dias decorridos do trimestre; no caso de
titulos ndo recolocados, a correcdo sera devida quando do vencimento da operacdo
contratada.

2.8.7. Prazos de Resgate — Respeitadas as normas que regem as prestacdes de contas decorrentes
da recolocacdo, no mercado, de titulos recomprados, o prazo de resgate das operacdes de
liquidez contratadas sera:

2.8.7.1. de 12 (doze) meses antes do vencimento dos titulos recomprados, no caso de
titulos de renda fixa;

2.8.7.2. de 18 (dezoito) meses, contados a partir da data da oferta publica dos titulos, no
caso de titulos de renda variavel.

Sempre que o preco das acOes, em Bolsa de Valores, estiver acima do preco de
langamento, o empréstimo para liquidez devera ser resgatado.

2.8.8. Prestacdo de Contas — Os Agentes de Liquidez prestardo contas dos recursos utilizados,
seja no vencimento da operacdo de liquidez contratada, seja em decorréncia da recolocacao, no
mercado, dos titulos recomprados com recursos do Fundo de Sustentacdo, através de modelo
préprio (3.3.2.), acompanhado de carta ao Banco Central do Brasil (3.4.4.).

2.8.8.1. As prestacOes de contas decorrentes da recolocacdo, no mercado, dos titulos
recomprados serdo feitas imediatamente.
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2.8.8.2. O produto da recolocacdo dos titulos, objeto de prestacdo de contas, serad
considerado para a amortizagdo do principal reajustado ou corrigido dos recursos
fornecidos.

2.8.8.3. Para efeito do célculo do principal reajustado, serdo computados, inclusive, 0s
periodos inferiores a 90 (noventa) dias, com base no critério 2.8.6.3.-b.

2.8.8.4. Os juros poderdo ser recolhidos juntamente com as prestacfes de contas, ou
separadamente, ao final de cada trimestre.

2.8.9. Controle — As operagdes de liquidez terdo registro em contas especiais, conforme Rol de
Contas deste Manual.

2.8.10. Negociacdo dos Titulos — No caso de acbes ou debéntures conversiveis em agdes, as
operacdes de liquidez deverdo ser conduzidas através de Bolsas de Valores.

2.8.10.1. No caso de debéntures comuns, ndo conversiveis em acdes, 0os Agentes de
Liquidez deverdo divulgar cotacGes diarias de compra e venda, através de jornal de grande
circulacéo.

2.8.10.2. As recompras de titulos com recursos do FUMCAP nédo poderdo ser feitas por
preco superior ao de langcamento, no caso de acbes, admitido o computo da correcao
monetaria e dos juros devidos, no caso de debéntures, conversiveis, ou ndo, em agdes.

2.8.10.3. Sobre as operacdes de liquidez ndo incidirdo comissdes de espécie alguma, como
onus da empresa emitente.

2.8.11. Contratos — As operac@es de liquidez serdo contratadas entre o Banco Central do Brasil e
0s Agentes de Liquidez, conforme minutas-padréo inclusas neste Manual (3.1.6 e 3.1.7).

2.9. CRITERIOS DE CONTABILIDADE E
AUDITORIA PARA O REGISTRO E
CONTROLE DAS OPERACOES EFETUADAS
COM BASE NO PROGRAMA FUMCAP.

2.9.1. Normas de Contabilidade

2.9.1.1. As operagdes do FUMCAP serdo registradas no Banco Central do Brasil, nos
Agentes Principais e nos Agentes Financeiros, em contas especiais, conforme, disposto em
4, deste Manual.

2.9.1.2. O controle contabil levado a efeito ndo prescindira de registros extra-contabeis
considerados necessarios.

2.9.2. Normas de Auditoria
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2.9.2.1. Nos Bancos de Investimento — os Bancos de Investimento facultardo, aos Agentes
Principais, ampla fiscalizacdo do emprego dos recursos do FUNDO, inclusive exame de
livros, arquivos e contabilidade relativos aos registros dessas operaces.

2.9.2.2. Nas Empresas — das empresas participantes do Programa FUMCAP, sera exigido
manter auditoria externa, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, a ser levada a efeito por
firma(s) especializada(s), aprovada(s) pelos Agentes Financeiros, de acordo com principios
de auditoria e de contabilidade geralmente aceitos e aplicados sistematicamente.

2.10. PLANO DE INFORMACOES DO
PROGRAMA FUMCAP.

2.10.1 Publicidade de Informacdes das Empresas Participantes do Programa.

2.10.1.1. As empresas participantes do Programa deverdo proceder, periodicamente, a
publicidade dos atos de sua gestdo, sobretudo quanto a:

a) Dados Econémico-Financeiros — publicacdo, pelo menos uma vez ao ano, em
jornais de grande circulacdo do Rio de Janeiro e S&o Paulo, dos seguintes
documentos:

| - Balanco Geral Analitico;

Il - Demonstrativo de Resultados;

I11 - Demonstrativo das Mutacdes Patrimoniais;

IV - Demonstrativo da conta “Lucros em Suspenso”;
V - Certificado de Auditoria Externa.

b) Dados sobre o lancamento de titulos vinculados ao Programa FUMCAP — ver, no
modelo 3.6.2, as exigéncias minimas de publicidade para a oferta, anincio ou
promocdo do lancamento da emisséo.

2.10.1.2. Distribuicdo de Prospectos — A empresa emitente e as instituicdes encarregadas
da colocacéo dos titulos deverdo manter a disposi¢do dos interessados prospectos analiticos
gue contenham informacgGes sobre a empresa emissora, na forma do modelo 3.6.2.

a) Em toda emissdo, destinada a oferta publica, lancamento ou distribuicdo no
mercado de capitais, de valor superior a 15 mil vezes o maior salario-minimo vigente
no Pais, serd obrigatério o fornecimento prévio do prospecto de que se trata, ao
investidor potencial, se solicitado;

b) Em qualquer caso, serdo 0s prospectos obrigatoriamente fornecidos a todos os
subscritores para revenda ou a outras pessoas fisicas ou juridicas que participem da
distribuicdo da emissdo, juntamente com o0s outros documentos e informagdes
exigidos para o registro no Banco Central do Brasil, na forma do disposto no item IlI
da Resolugéo n°® 214, de 2.2.72.
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2.10.2 Sistema de Informacdes

O fluxo de informacdes a ser mantido devera ser tal que, embora simples e de baixo custo
de implementacdo, contenha dados suficientes para revelar, a qualqguer momento, a
situacgdo real do Programa.

O sistema de Informacdes previsto para 0 FUMCAP compreende as seguintes etapas:
a) Informacdes da Empresa ao Banco de Investimento;

b) Informacdes do Banco de Investimento ao Agente Principal;

c¢) Informacdes do Agente Principal ao Banco Central do Brasil.

2.10.2.1. As informagOes prestadas pela Empresa ao Banco de Investimento serdo de
molde a permitir ao Banco fiscalizar a aplicacdo dos recursos desembolsados, de acordo
com o projeto inicial, e a exercer efetivo controle sobre a situacdo econémico-financeira da
empresa (ver 2.7.).

2.10.2.2. Os Bancos de Investimento deverdo retransmitir ao Agente Principal os principais
dados recebidos da empresa, relativos a aplicagdo dos recursos, além de encaminhar
outros, relativos a colocacdo e ao desempenho dos titulos no mercado, destacando-se:

a) Quadro demonstrativo mensal de fontes e usos de fundos das operacbes
contratadas — 5.2.2.1;

b) Quadro demonstrativo mensal das operacgdes de repasse a empresas —5.2.2.2;
¢) Quadro demonstrativo mensal da colocacao de titulos no mercado — 5.2.2.3.

2.10.2.3. As informacdes do Agente Principal ao Banco Central do Brasil conterdo
indicagdes gerais relativas ao Programa FUMCAP como um todo, e incluirdo os quadros
referidos em 2.10.2.2, além dos abaixo:

a) Quadro demonstrativo mensal de operacfes de repasses a Bancos de Investimento
-5.2.3.1;

b) Quadro demonstrativo mensal da colocacao de titulos no mercado — 5.2.3.2.
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3 - MODELOS PADRONIZADOS

3.1. CONTRATOS

3.1.1 Minuta-padrdo de contrato particular de
garantia de subscri¢do e distribuicdo de debéntures
(conversiveis ou ndo em acdes) a ser celebrado entre
0 Banco de Investimento e a empresa emissora,
participantes do FUMCAP.

O BANCO DE INVESTIMENTO ............... , com sede na Cidade de ............ ,
Estado de ............. ,naRua............ ,N° , registrado no CGC do Ministério da Fazenda sob o
n° ... , doravante denominado BANCO DE INVESTIMENTO, por seus representantes legais,
na qualidade de Agente Financeiro do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais,
doravante denominado FUMCAP, e a EMPRESA .................. , com sede na Rua .............. , nN°
....... , Cidade ............, Estado .............., registrada no CGC do Ministério da Fazenda sob n° .......,
doravante denominada EMISSORA, por seus representantes legais, tendo em vista o que ficou
acordado entre os mesmos, tém entre si ajustada a celebracdo deste contrato para garantir a
colocacdo e subscricdo de debéntures (conversiveis em acles, se for o caso) da EMISSORA,
contrato este que se regera pelo disposto no Decreto n° 69.554, de 18.11.71, pelo Regulamento
aprovado pela Resolucdo n° 213, de 2.2.72, do Banco Central do Brasil e pelas clausulas e
condigdes seguintes:

12 - O BANCO DE INVESTIMENTO obriga-se a — de conformidade com o
disposto na letra “a”, do art. 5.9, do Decreto n° 69.554, de 18.11.71, ja referido — promover a
colocacdo de debéntures (conversiveis em acdes, se for o caso) da EMISSORA, e garantir a
subscricdo da emissao autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em ............... :
na forma deste ajuste.

2% - A Assembléia Geral Extraordinaria referida na clausula anterior autorizou a
Diretoria da EMISSORA a contrair um empréstimo até o valor de Cr$................
GO ), mediante a emissédo de ............. debéntures (conversiveis em ages, se for ocaso),
bem como a contratar a subscricdo desses titulos com Bancos de Investimentos autorizados a
operar como Agentes Financeiros do FUMCAP, de conformidade com o art. 6°, do Decreto n.°
69.554, de 18.11.71.

3% - A operacgdo de subscricdo e distribuicdo de debéntures ora contratada destina-
se a financiar a execucdo do seguinte projeto: (descrever as caracteristicas principais do projeto).

42 - A EMISSORA compromete-se a facilitar, ao BANCO DE INVESTIMENTO,
0 acompanhamento do projeto referido na clausula anterior, desde o inicio das obras até a
entrada em operacao.

52 - A fim de possibilitar a subscri¢do por terceiros, da totalidade da emissédo, 0s
acionistas da EMISSORA, presentes a Assembléia Geral Extraordinaria aludida na clausula 12,
representando a totalidade do capital social, renunciaram, expressamente, ao direito de
preferéncia a subscrigdo das debéntures objeto deste contrato. (Se ndo for o caso, fazer referéncia
ao prazo fixado para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas na forma da Lei).
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62 - O valor total da emissdo é de Cr$ ................ (R ), representado por
debéntures, com as seguintes caracteristicas:

1) — Juros de............ ;

2) — correcdo monetaria, aplicada trimestralmente, de acordo com os indices das
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, de correcao trimestral;

3) — base e condicdes de conversdo (para o caso de debéntures conversiveis em
acoes);

4) — outras, tais como: numeracdo, série e prazo de resgate dos titulos, garantias,
épocas de pagamento dos juros, etc.

7% — O BANCO DE INVESTIMENTO, observadas as condi¢des previstas neste
contrato, garantira a subscricdo das debéntures emitidas, pelo valor unitario de Cr$ ..............
P ), na forma e condicdes seguintes:

1) — esgotado o prazo para o exercicio, pelos acionistas, do direito de preferéncia
de que trata a clausula 52 o BANCO DE INVESTIMENTO subscrevera o saldo das debéntures
existentes, ou, se for o caso, todas as debéntures emitidas;

2) — no caso de a resolucdo ter sido tomada pela totalidade dos acionistas, a
subscricdo a que alude o item anterior sera feita imediatamente, tdo logo registrada a emisséo
pelo Banco Central do Brasil e liberados 0s recursos necessarios a operacdo, na forma do
Programa FUMCAP;

3) — no decorrer do prazo referido no item 1, o BANCO DE INVESTIMENTO
atuara como agente da subscricdo, encaminhando a EMISSORA, devidamente preenchidos, 0s
boletins de subscricdo, acompanhados do valor correspondente as importancias pagas pelos
subscritores;

4) —a integralizacdo se fard no ato da subscrigéo.

8% — Sera devida de parte da EMISSORA, ao BANCO DE INVESTIMENTO, a
seguinte remuneragdo:

— COmMIss&o de subscrigao: ................... (nesta, inclusa a remuneragéo pelo registro
no Banco Central do Brasil).

— comissdo de distribui¢do e colocacdo dos titulos no mercado: .......... (exigivel,
tdo somente, apos a efetiva colocagcdo no mercado).

92 — A EMISSORA, por este instrumento se compromete a:

1) — proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros
resultantes de atos de sua gestdo promovendo principalmente, pelo menos uma vez por ano, em 2
(dois) jornais de grande circulacdo, dos Estados da Guanabara e de Séo Paulo, a publicacédo dos
seguintes documentos:

a — Balanco geral analitico;

b — Demonstrativo de resultados;
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¢ — Demonstrativo de mutacdes patrimoniais;
d — Demonstrativo da conta “Lucros em Suspenso”;
e — Certificado de Auditoria Externa.

2) — Fornecer os dados e informacgdes abaixo mencionados e outros que forem
exigidos pelo BANCO DE INVESTIMENTO, de acordo com os modelos e normas do
FUMCAP, a saber:

a — mensalmente: balancete e relacdo de pagamentos;

b — trimestralmente: relatorio periddico de investimentos, relatério de execucédo
fisica do projeto, relatério sucinto sobre a execucdo fisica e financeira do projeto, justificando a
eventual discrepancia das previsdes, bem como mencionando fatos relevantes;

€ — semestral ou anualmente: balango geral e demonstrativo da conta “Lucros e
Perdas”, sintético e analitico; demonstrativo da producdo e do faturamento da empresa, em
quantidades fisicas e valores, destacando aquelas destinadas a exportacao, caso ocorra; relatorio
sobre a situag&o técnica, econdmica, financeira e administrativa da empresa.

3) — Manter auditoria externa, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, com firma (s)
especializada (s), aprovada (s) pelo BANCO DE INVESTIMENTO, de acordo com principios de
auditoria e de contabilidade geralmente aceitos e aplicados sistematicamente.

4) — Entregar, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data do
encerramento da subscricdo, as cautelas definitivas aos investidores; igual compromisso sera
devido com respeito a cautelas resultantes de bonificagdes, de transferéncia ou conversfes em
acOes, e de desdobramentos de certificados, contado o prazo a partir da Assembléia Geral que
decidiu a bonificacdo, ou do pedido do interessado, conforme 0 caso.

5) — Firmar convénio com Banco Comercial para prestacdo de servicos de
pagamento de juros e dividendos.

10 — O presente contrato é irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,
mediante audiéncia prévia do BANCO CENTRAL DO BRASIL, ser rescindido na ocorréncia de
eventos graves, de natureza politica, econdmica ou financeira, que tornem impossivel, para
quaisquer das partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando a rescisdo assim
procedida nenhum 6nus para as mesmas, a qualquer titulo.

112 — Fica eleito o Foro da Cidade de ................. , Estado de ................ , para
dirimir as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam o presente contrato, em ........ (o )
vias, de igual teor e para um s0 efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.2. Minuta-padrdo de contrato particular de
constituicdo de consorcio, de garantia de subscricéo
e distribuicdo de debéntures (conversiveis em acoes,
se for o caso), a ser firmado entre Bancos de
Investimento e a empresa emissora, participantes do
FUMCAP.

O BANCO DE INVESTIMENTO ............... , com sede na Cidade de ............ :
Estado de ............. ,haRua .............. B A , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , 0 BANCO DE INVESTIMENTO..............., com sede na Cidade de ............, Estado de
............. , ha Rua ............, n° ....., inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , doravante denominados BANCOS CONSORCIADOQOS, por seus representantes legais,
na qualidade de Agentes Financeiros do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais,
doravante denominado FUMCAP, e a EMPRESA ............... , com sede na Cidade de ............ :
Estado de ............. ,haRua ............. B R , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , doravante denominada EMISSORA, por seus representantes legais, tendo em vista o
que ficou acordado entre os mesmos, tém entre si ajustada a constituicdo de um consorcio e a
celebracdo deste contrato para garantir a colocagdo e subscricdo de debéntures (conversiveis em
acOes, se for o caso) da EMISSORA, contrato este que se regera pelo disposto no Decreto n°
69.554, de 18.11 71, pelo Regulamento aprovado pela Resolugdo n° 213, de 2.2.72, do Banco
Central do Brasil e pelas clausulas e condicdes seguintes:

12 — Os Bancos acima qualificados consorciam-se, nos termos do art. 15, da Lei n°
4.728/65, para — de conformidade com o disposto na letra “a”, do art. 50, do referido Decreto n°
69.554, de 18.11.71 — promover a colocacgdo e garantir a subscricdo de debéntures (conversiveis
em acdes, se for 0 caso) da EMISSORA, correspondentes a emissao autorizada pela Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em ...................... na forma deste ajuste.

22 — O BANCO ....coeevvvveirenne , como lider do consércio, fica investido dos
poderes de representa-lo, bem como a outros Agentes Financeiros do FUMCAP que vierem a
participar do lancamento, para os efeitos e fins previstos no paragrafo 2°, do art. 15, da Lei n°
4.728/65.

3% — A Assembléia Geral Extraordinaria referida autorizou a Diretoria da
EMISSORA a contratar a subscricdo do aumento de capital nela proposto, com Bancos de
Investimento autorizados a operar como Agentes Financeiros do FUMCAP, de conformidade
com o disposto no art. 6°, do Decreto n° 69.554, de 18.11.71.

42 — A operacao de subscricdo e distribuicdo de debéntures ora contratada destina-
se a financiar a execugao do seguinte projeto:

(descrever as caracteristicas principais do projeto).

5% — A EMISSORA se compromete a facilitar, aos BANCOS CONSORCIADOS,
representados pelo lider do consorcio, o acompanhamento do projeto referido na clausula
anterior, desde o inicio das obras até a entrada em operagéo.

62 — A fim de possibilitar a subscri¢do por terceiros da totalidade da emisséo, 0s
acionistas da EMISSORA, presentes a Assembléia Geral Extraordinaria aludida na clausula 12,
representando a totalidade do capital social, renunciaram, expressamente, ao direito de
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preferéncia a subscricdo das debéntures objeto deste contrato. (Se nao for o caso, fazer referéncia
ao prazo fixado para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas, na forma da Lei).

7% — O valor total da emissdo é de Cr$................ (orereereennns ), representada por
debéntures com as seguintes caracteristicas:

1) —Jurosde .....ccoeeunennn :

2) — Correcdo Monetéria, aplicada trimestralmente de acordo com os indices das
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, de correcdo trimestral;

3) — Base e condi¢des de conversdo (para o caso de debéntures conversiveis em
acoes);

4) — Qutras, tais como: numeracdo, série e prazo de resgate dos titulos, garantias,
épocas de pagamento dos juros, etc.

8% — Os BANCOS CONSORCIADOS, observadas as condicdes previstas neste
contrato, garantirdo a subscricdo das debéntures emitidas, pelo valor unitario de ............
Cro..cvvnnns (orerereeenrennnns ), na forma e condic@es seguintes:

1) — esgotado o prazo para o exercicio, pelos acionistas, do direito de preferéncia,
de que trata a clausula 62 os BANCOS CONSORCIADOS subscreverdo o saldo das debéntures
existente, ou, se for o caso, todas as debéntures emitidas;

2) — no caso de a resolucdo ter sido tomada pela totalidade dos acionistas, a
subscricdo a que alude o item anterior sera feita de imediato, tdo logo registrada a emissdo no
Banco Central do Brasil e liberados os recursos necessarios a operacdo na forma do Programa
FUMCAP;

3) — no decorrer do prazo referido no item 1, os BANCOS CONSORCIADOS
atuardo como agentes da subscricdo, encaminhando a EMISSORA, devidamente preenchidos, 0s
boletins de subscricdo, acompanhados do valor correspondente as importancias pagas pelos
subscritores;

4) — a integralizacdo se fara no ato da subscri¢ao.

92 — A responsabilidade dos BANCOS CONSORCIADOS pela garantia de
subscrigdo de que trata a clausula anterior, esta distribuida da seguinte maneira:

10% — Sera devida, de parte da EMISSORA, aos BANCOS CONSORCIADOS, a
seguinte remuneragéo:

— comissao de subscricdo (nesta, inclusa a remuneragdo pelo registro no Banco
Central do Brasil);
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— comissdo de distribuicdo e colocacdo dos titulos no mercado ..................
(exigivel tdo somente apds a efetiva colocacao dos titulos).

113 — A EMISSORA, por este instrumento, se compromete a:

1) — Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico—financeiros
resultantes de atos de sua gestdo, promovendo, principalmente, pelo menos uma vez por ano, em
2 (dois) jornais de grande circulacdo, dos Estados da Guanabara e de Sao Paulo, a publicacdo dos
seguintes documentos:

a) — balanco geral analitico;

b) — demonstrativo de resultados:

c) — demonstrativo das mutacfes patrimoniais;

d) — demonstrativo da conta “Lucros em Suspenso”;
e) — Certificado de Auditoria Externa.

2) — Fornecer os dados e informacdes abaixo mencionados e outros que forem
exigidos pelos BANCOS CONSORCIADOQOS, de acordo com os modelos e normas do
FUMCAP, a saber:

a) — mensalmente: balancete e relagdo de pagamentos;

b) — trimestralmente: relatério periddico de investimentos, relatério de
execucdo fisica do projeto, relatério sucinto sobre a execucéo fisica e financeira do projeto,
justificando a eventual discrepancia das previsdes, bem como mencionando fatos relevantes;

C) — semestral ou anualmente: balango geral e demonstrativo da conta “Lucros
e Perdas”, sintético e analitico; demonstrativo da producao e do faturamento da empresa, em
quantidades fisicas e valores, destacando aquelas destinadas a exportacdo, caso 0corra,;
relatorio sobre a situacdo técnica, econémica, financeira e administrativa da empresa;

3) — Manter auditoria externa pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, com firma (s)
especializada (s), aprovada (s) pelos BANCOS CONSORCIADOS, representados pelo lider do
consorcio, de acordo com principios de auditoria e de contabilidade geralmente aceitos e
aplicados sistematicamente;

4) — Entregar, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data do
encerramento da subscricdo, as cautelas definitivas aos investidores; igual compromisso sera
devido com respeito a cautelas resultantes de bonificag¢fes, de transferéncias ou Conversdes em
acoes e de desdobramentos de certificados, contado o prazo a partir da Assembléia Geral que
decidiu a bonificagdo ou do pedido do interessado, conforme o caso;

5) — Firmar convénio com Banco Comercial para a prestagdo de servicos de
pagamento de juros e de dividendos.

12% — O presente contrato € irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,
mediante anuéncia prévia do Banco Central do Brasil, ser rescindido na ocorréncia de eventos
graves, de natureza politica, econdmica ou financeira, que tornem impossivel, para quaisquer das
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partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando a rescisao assim procedida
nenhum &nus para as mesmas, a qualquer titulo.

132 — Fica eleito o Foro da Cidade de ..................... , Estado de .................... , para
dirimir as questdes resultantes deste contrato.

E por estarem justos e contratados, assinam o0 presente contrato, em .................
(O ) vias, de igual teor e para um s efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.3. Minuta-padrdo de contrato particular de
garantia de subscricéo e distribuicdo de aces, a ser
celebrado entre o Banco de Investimento e a
empresa emissora, participantes do FUMCAP.

O BANCO DE INVESTIMENTO ............... , com sede na Cidade de ............ :
Estado de ............. ,haRua ............. ,N° , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , doravante denominado BANCO DE INVESTIMENTO, por seus representantes
legais, na qualidade de Agente Financeiro do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de

Capitais, doravante denominado FUMCAP, e a EMPRESA ............... , com sede na Cidade de
............ , Estado de ............., naRua .............., n° ......., inscrito no CGC do Ministério da Fazenda
sobon®.......... por seus representantes legais, doravante denominada EMISSORA, tendo em

vista 0 que ficou acordado entre 0s mesmos, tém entre si ajustada a celebragdo deste contrato
para garantir a colocacao e subscricdo de acdes da EMISSORA, contrato este que se regera pelo
disposto no Decreto n° 69.554, de 18.11.71, pelo Regulamento aprovado pela Resolucdo 213, de
2.2.72 do Banco Central do Brasil e pelas clausulas e condi¢des seguintes:

12 — O BANCO DE INVESTIMENTO obriga-se a, de conformidade com o
disposto na letra “a” do art. 5°, do Decreto n° 69.554, referido, promover a colocagdo de acOes
da EMISSORA, e garantir a subscricdo da emissdo autorizada pela Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em .................. na forma deste ajuste.

28 — A Assembléia Geral Extraordinaria referida na clausula anterior autorizou a
Diretoria da EMISSORA a contratar a subscricdo do aumento de capital nela proposto, com
Bancos de Investimento autorizados a operar como Agentes Financeiro s do FUMCAP, de
conformidade com o disposto no paragrafo Unico do art. 6°, do Decreto n° 69.554, de 18.11.71.

32 — A operacdo de subscricdo e distribuicdo ora contratada destina-se a financiar a
execucao do seguinte projeto: (descrever as caracteristicas principais do projeto).

4% — A EMISSORA se compromete a facilitar, ao BANCO DE INVESTIMENTO,
0 acompanhamento do projeto referido na clausula anterior, desde o inicio das obras até a
entrada em operagao.

52 — A fim de possibilitar a subscricdo, por terceiros, da totalidade do aumento de
capital, os acionistas da EMISSORA, presentes a Assembléia Geral Extraordinaria referida na
clausula 12 representando a totalidade do capital social, renunciaram expressamente ao direito de
preferéncia a subscricdo das novas agdes. (Se ndo for o caso, fazer referéncia ao prazo fixado
para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas, na forma da lei).

62 — O valor do aumento de capital serd de Cr$................... (TP )
mediante emissdo de (......c.c...... ) acdes (dar as caracteristicas: numero, valor nominal, se
ordinérias ou preferenciais, preferéncias. etc.).

72 — O valor da subscrigdo de cada acdo serd de Cr$.................. G ).

(Se esse valor for superior ao nominal, consignar-se-a que a diferenca sera levada
a conta especial, para futura incorporacédo ao capital social da EMISSORA).
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82 — O BANCO DE INVESTIMENTO, observadas as condi¢des previstas neste
contrato, garantird a subscricdo das acdes emitidas, pelo referido valor unitério de Cr$.................
GO ), na forma e condicdes seguintes:

1) O BANCO DE INVESTIMENTO teré o prazo de 30 (trinta) dias, contados da
data do registro da emisséo no Banco Central do Brasil, para a colocagéo das
acoes;

2) no decorrer desse prazo, 0o BANCO DE INVESTIMENTO atuard como agente
da subscricdo, encaminhando, a EMISSORA, devidamente preenchidos, o0s
boletins de subscricdo, acompanhados do valor correspondente as importancias
pagas pelos subscritores;

3) se, ao final do prazo a que se refere o item 1, ainda ndo tiverem sido total-
mente subscritas as acdes objeto da garantia, 0 BANCO DE INVESTIMENTO
subscrevera o saldo;

4) aintegralizacdo se fara no ato da subscrigdo.

92 — As acOes a serem subscritas com base neste contrato fardo jus aos resultados
da EMISSORA, de acordo com o seguinte critério:

1) Dividendos ou bonificacdes em dinheiro — As acfes que forem integralizadas
até v, , apos a data do registro da emissdo no Banco Central do Brasil,
terdo direito ao dividendo integral que vier a ser declarado sobre os lucros do
exercicio a encerrar-se em ................

2) Bonificacbes em agdes — Todas as bonificagdes em acbes que forem
distribuidas a partir da data de assinatura deste contrato, quer provenientes da
capitalizacdo de reservas ou lucros suspensos, correcao monetaria do Ativo sob
qualquer modalidade, quer, ainda, provenientes da capitalizacdo de quaisquer
fundos, beneficiardo integralmente a totalidade do capital social, ndo se aplicando
no caso, O critério “pro rata temporis”.

102 — Seré devida, de parte da EMISSORA, a seguinte remuneracdo ao BANCO
DE INVESTIMENTO:

— Comissdo de subscriGo ................... (nesta, inclusa a remuneracdo pelo
registro no Banco Central do Brasil);

— Comissdao de distribuicdo e colocacdo dos titulos subscritos ...................
(exigivel tdo somente apds a efetiva colocacao de referidos titulos no mercado).

112 — A EMISSORA se compromete a remunerar 0S Seus acionistas, mediante
uma politica de dividendos orientada no sentido de que sejam regularmente distribuidos
dividendos em dinheiro, em percentagens compativeis com as condi¢cbes do mercado,
considerando os resultados do exercicio apurados em balanco e de conformidade com a evolucao
de seus negocios.

122 — A EMISSORA, por este instrumento, se compromete a:
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1) Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros resultantes
de atos de sua gestdo, promovendo, principalmente, pelo menos uma vez por ano,
em 2 (dois) jornais de grande circulacdo, dos Estados da Guanabara e de S&o
Paulo, a publicacdo dos seguintes documentos:

a) — balanco geral analitico;

b) — demonstrativo de resultados;

c) — demonstrativo das mutacfes patrimoniais;

d) — demonstrativo da conta “Lucros em Suspenso”;
e) — certificado de Auditoria externa.

2) Fornecer os dados e informacGes abaixo mencionados e outros que forem
exigidos pelo BANCO DE INVESTIMENTO, de acordo com os modelos e
normas do FUMCAP, a saber:

a) — mensalmente: balancete e relacdo de pagamentos;

b) — trimestralmente: relatério periédico de investimentos, relatorio de
execucdo fisica do projeto, relatério sucinto sobre a execucdo fisica e
financeira do projeto, com justificativa de eventual discrepancia das previsoes,
e mencéo de fatos relevantes;

c) — semestral ou anualmente: balanco geral e demonstrativo da conta de
“Lucros e Perdas”, sintético e analitico; demonstrativo da produgdo e do
faturamento da empresa, em quantidades fisicas e valores, destacando aquelas
destinadas a exportacdo, caso ocorra; relatério sobre a situacdo técnica,
econOmica, financeira e administrativa da empresa.

3) Manter auditoria externa, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, com firma (s)
especializada (s), aprovada (a) pelo BANCO DE INVESTIMENTO, de acordo
com principios de auditoria e de contabilidade geralmente aceitos e aplicados
sistematicamente;

4) Entregar, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias, contados da data do encerra-
mento da subscri¢do, as cautelas definitivas aos investidores; igual compromisso
sera devido com respeito a cautelas resultantes de bonificacGes, de transferéncias
e de desdobramentos de certificados, contado o prazo a partir da Assembléia Geral
que decidiu a bonificacdo, ou do pedido do interessado, conforme o caso;

5) Firmar convénio com Banco Comercial para a prestagdo de servigos de
pagamento de dividendos.

132 — O presente contrato € irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,

mediante anuéncia prévia do Banco Central do Brasil, ser rescindido na ocorréncia de eventos
graves, de natureza politica, econdmica ou financeira, que tornem impossivel, para qualquer das
partes, o cumprimento das obrigagdes assumidas, ndo acarretando, todavia, a rescisdo assim
procedida, nenhum énus para as mesmas, a qualquer titulo.
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142 — Fica eleito o Foro da Cidade de ................ , Estado de ................. , para
dirimir as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam o presente contrato, em ........... (corenr)
vias, de igual teor e para um so efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.4. Minuta-padrdo de contrato particular de
constituicdo de consdrcio e de garantia de subscricéo
e distribuicdo de acbes, a ser firmado entre Bancos
de Investimento e a empresa emissora, participantes

do FUMCAP.
O BANCO DE INVESTIMENTO ............... , com sede na Cidade de ............ ,
Estado de ............. ,haRua......... ,n® ... , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , 0 BANCO DE INVESTIMENTO ..............., com sede na Cidade de ............, Estado
de ... , ha Rua .............. B , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°

............... , doravante denominados BANCOS CONSORCIADQS, por seus representantes legais,
na qualidade de Agentes Financeiros do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais,
doravante denominado FUMCAP, e a EMPRESA ............... , com sede na Cidade de ............ ,
Estado de ............. ,naRua .............. ,N° , inscrito no CGC do Ministério da Fazenda sob o n°
............... , doravante denominada EMISSORA, por seus representantes legais, tendo em vista o
que ficou acordado entre os mesmos, tém entre si ajustada a constituicdo de um consorcio e a
celebracdo deste contrato para garantir a colocacdo e subscricdo do residuo eventualmente
existente de acdes da EMISSORA, contrato este que se regera pelo disposto no Decreto n.°
69.554, de 18.11.71, pelo Regulamento aprovado pela Resolucdo n° 213, de 2.2.72, do Banco
Central do Brasil e pelas clausulas e condi¢Bes seguintes:

12 — Os Bancos acima qualificados consorciam-se, nos Termos do art. 15, da Lei
n° 4 728/65, para de conformidade com o disposto na letra “a”, do art. 50, do referido Decreto n°
69.554 de 18.11.71, promover a colocacdo e garantir a subscricdo de acdes da EMISSORA,
correspondentes a emissdo autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em
.............. na forma deste ajuste.

22 — O BANCO .....cceuenn. , como lider do consércio, fica investido dos poderes
de representa-lo, bem como a outros Agentes Financeiros do FUMCAP que vierem a participar
do lancamento, para os efeitos e fins previstos no paragrafo 2°, do art. 15, da Lei n°® 4.728/65.

3% — A Assembléia Geral Extraordinaria referida na clausula primeira autorizou a
Diretoria da EMISSORA a contratar a subscricdo do aumento de capital nela proposto, com
Bancos de Investimento autorizados a operar como Agentes Financeiros do FUMCAP, de
conformidade com o disposto no paragrafo Unico, do artigo 6°, do Decreto n° 69.554, de
18.11.71.

42 — a operacgdo de subscricédo e distribuicdo de titulos ora contratada destina-se a
financiar a execugdo do seguinte projeto: (descrever as caracteristicas principais do projeto).

5% — A EMISSORA se compromete a facilitar aos BANCOS CONSORCIADOS,
representados pelo lider do consorcio, o acompanhamento do projeto referido na clausula
anterior, desde o inicio das obras até a entrada em operacao.

6% — A fim de possibilitar a subscrigdo por terceiros da totalidade do aumento de
capital os acionistas da EMISSORA, presentes, a Assembléia Geral Extraordinaria aludida na
clausula 12, representando a totalidade do capital social, renunciaram expressamente ao direito de
preferéncia a subscri¢do das novas acfes. (Se ndo for o caso, fazer referéncia ao prazo fixado
para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas, na forma da lei).
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7% — O valor do aumento de capital sera de Cr$........... G ), mediante a
emissdo de ........... (coreeeneene ) acOes (descrever as caracteristicas: ndmero, valor nominal, se

ordinérias ou preferenciais, preferéncias, etc.).

8% — O valor da subscricdo de cada acao seré de Cr$............ (cevvveennnn ) (Se esse
valor for superior ao nominal, consignar-se-a que a diferenca serd levada a conta especial, para
futura incorporacéo ao capital social da EMISSORA).

92 — Os BANCOS CONSORCIADOS, observadas as condicdes previstas neste
contrato, garantirdo a subscricao das acGes emitidas, pelo valor unitério de Cr$............. (P ),
na forma e condicdes seguintes:

1) Os BANCOS CONSORCIADOS terdo prazo de 30 (trinta) dias, contados da
data do registro da emissdo no Banco Central do Brasil, para promover a
colocagéo das agoes;

2) No decorrer desse prazo, os BANCOS CONSORCIADOS atuardo como
Agentes da subscri¢do, encaminhando a EMISSORA, devidamente preenchidos,
os boletins de subscri¢do, acompanhados do valor correspondente as importancias
pagas pelos subscritores;

3) Se, ao final do prazo a que se refere o item 1, ainda n&o tiverem sido totalmente
subscritas as acOes objeto da garantia, os BANCOS CONSORCIADOS
subscreverao o saldo, de acordo com a proporcao referida na clausula seguinte;

4) A integralizaco se fara no ato da subscricéo.

10% — A responsabilidade dos BANCOS CONSORCIADOQS, pela garantia de
subscricao de que trata a clausula anterior, esta distribuida da seguinte maneira:

112 — As acBes a serem subscritas com base neste contrato fardo jus aos resultados
da EMISSORA, de acordo com o seguinte critério:

1) Dividendos ou bonificacbes em dinheiro — as a¢Ges que forem integralizadas
até ............. , apbés a data do registro da emissdo no BANCO CENTRAL DO
BRASIL, terdo direito ao dividendo integral que vier a ser declarado sobre os
lucros do exercicio a encerrar-se em .....................

2) Bonificagfes em acOes — Todas as bonificagbes em acdes que forem
distribuidas a partir da data da assinatura deste contrato, sejam provenientes da
capitalizacdo de reservas ou lucros em suspenso, corre¢cdo monetéria do ativo sob
qualquer modalidade, sejam ainda provenientes da capitalizacdo de quaisquer
fundos, beneficiardo integralmente a totalidade do capital social, ndo se aplicando,
no caso, o critério “pro rata temporis”.
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122 — Seré devida, de parte da EMISSORA, a seguinte remuneracdo aos BANCOS
CONSORCIADOS:

— comissdo de subscricao .................... (nesta, inclusa a remuneracao pelo registro
no Banco Central do Brasil);

— comissao de distribuicdo e colocacao dos titulos subscritos: ................ (exigivel
tdo somente apds a efetiva colocacdo de referidos titulos no mercado).

132 — A EMISSORA se compromete a remunerar 0s seus acionistas mediante uma
politica de dividendos orientada no sentido de que sejam regularmente distribuidos dividendos
em dinheiro, em percentagens compativeis com as condi¢cbes do mercado, considerando 0s
resultados do exercicio apurados em balanco e de conformidade com a evolugdo de seus
negacios.

142 — A EMISSORA, por este instrumento, se compromete a:

1) Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros resultantes
de atos de sua gestdo, promovendo, principalmente, pelo menos uma vez por ano,
em 2 (dois) jornais de grande circulacdo dos Estados da Guanabara e de Séo
Paulo, a publicacdo dos seguintes documentos:

a) — Balanco geral analitico;

b) — Demonstrativo de Resultados;

c) — Demonstrativo das Mutacgdes Patrimoniais;

d) — Demonstrativo da conta “Lucros em Suspenso”;
e) — Certificado de Auditoria Externa.

2) Fornecer os dados e informacGes abaixo mencionados e outros que forem
exigidos pelos BANCOS CONSORCIADOS, de acordo com os modelos e
normas do FUMCAP, a saber:

a) — mensalmente: balancete e relacdo de pagamentos;

b) — trimestralmente: relatério periddico de investimentos, relatério de
execucdo fisica do projeto, relatério sucinto sobre a execucdo fisica e
financeira do projeto, justificando a eventual discrepancia das previsdes, bem
como mencionando fatos relevantes;

c) — semestral ou anualmente: balango geral e demonstrativo da conta “Lucros
e Perdas”, sintético e analitico; demonstrativo da producdo e do faturamento da
empresa, em quantidades fisicas e valores, destacando aquelas destinadas a
exportacdo, caso ocorra; relatério sobre a situagdo técnica, econbmica,
financeira e administrativa da empresa.

3) Manter auditoria externa, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, com firma(s)
especializada(s), aprovada(s) pelos BANCOS CONSORCIADOQOS, representados
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pelo lider do consorcio; de acordo com principios de auditoria e de contabilidade
geralmente aceitos e aplicados sistematicamente;

4) Entregar, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados da data do encerra-
mento da subscricdo, as cautelas definitivas aos investidores; igual compromisso
sera devido com respeito a cautelas resultantes de bonificagdes, de transferéncias
e de desdobramentos de certificados, contado o prazo a partir da Assembléia Geral
que decidiu a bonifica¢do ou do pedido do interessado, conforme o caso;

5) Firmar convénio com Banco Comercial para prestacdo de servicos de
pagamento de dividendos.

158 — O presente contrato é irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,
mediante anuéncia prévia do Banco Central do Brasil, ser rescindido na ocorréncia de eventos
graves, de natureza politica, econdmica ou financeira, que tornem impossivel, para quaisquer das
partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando, todavia, a rescisdo assim
procedida nenhum 6nus para as mesmas, a qualquer titulo.

16% — Fica eleito o Foro da Cidade de ................ , Estado de ................ , para
dirimir as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam o presente contrato, em ...........
(v ) vias, de igual teor e para um s¢ efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.5. Minuta-padrdo de contrato, a ser firmado entre
0 Agente Financeiro e o Agente Principal, para a
utilizacdo de recursos do FUMCAP, destinados a
subscrigdo de titulos e valores mobilidrios emitidos
com base no Programa.

OA(A) BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO/
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, com sede em Brasilia, Distrito Federal, doravante

denominado(a) AGENTE PRINCIPAL, e o BANCO DE INVESTIMENTO ............... , com sede
na Cidade de ............ , Estado de ............. , na Rua ............. , N° , inscrito no CGC do
Ministério da Fazenda sob o n° ............... , doravante denominado AGENTE FINANCEIRO, por

seus representantes legais, tém entre si ajustada a celebracdo deste contrato para a utilizacdo de
recursos do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais, doravante denominado
FUMCAP, sob a forma de financiamento, contrato este que se regera pelo disposto no Decreto
n.° 69.554, de 18.11.71, pelo Regulamento aprovado pela Resolucdo n.° 213, de 2.2.72, do
Banco Central do Brasil e pelas clausulas e condi¢des seguintes:

12 — O Agente Principal se obriga a repassar, ao Agente Financeiro, recursos
destinados a subscrigdo de titulos e valores mobiliarios, através de operagdes de “underwriting”,
com o0 objetivo de oportuna colocacdo dos mesmos no mercado de capitais, obedecidas as
seguintes condi¢oes:

1) As operagdes de “underwriting” serdo efetivadas com base em projeto que
evidencie a viabilidade econdmico-financeira do empreendimento e se destinarao
ao financiamento de ativos fixos e circulantes das empresas emissoras;

2) Os financiamentos, concedidos com base no Programa FUMCAP, cobrirdo os
gastos com a execucdo dos projetos aprovados, e serdo efetivados, até 0 maximo
de 90% (noventa por cento), da emissao respectiva, com recursos do FUMCAP,
comprometendo-se o Agente Financeiro, a cobrir, com recursos proprios, no
minimo 10% (dez por cento) do valor daquela emisséo;

3) O valor de cada emissdo aprovada nao podera ser superior a 80% (oitenta por
cento) do custo de execucdo do projeto respectivo, exceto em casos especiais de
projetos de reestruturacao financeira, quando o valor da emissao podera ser de até
100% (cem por cento);

4) Os critérios gerais para enquadramento das empresas que pretendem emitir
acOes ou debéntures de acordo com o Programa FUMCAP serdo os seguintes:

I) — Espécie: Empresas nacionais, organizadas sob a forma de sociedades
anonimas, inclusive as de economia mista;

I1) — Capital social integralizado: Minimo de Cr$ 2.500.000,00 (dois milhGes e
quinhentos mil cruzeiros);

I11) — Rentabilidade minima verificada no exercicio imediatamente anterior:
Lucro liquido de 10% (dez por cento) sobre o capital social realizado no inicio
do exercicio;
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IV) — Rentabilidade minima prevista pelo exame do projeto no segundo
exercicio de atividade da empresa: Lucro liquido de 10% (dez por cento) sobre
o capital social previsto para o inicio do exercicio;

V) — Auditoria Externa: As empresas obrigar-se-ao a utilizar auditoria externa
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, a ser exercida por empresa conceituada,
aprovada pelo Agente Financeiro, de acordo com principios de auditoria e de
contabilidade geralmente aceitos e aplicados sistematicamente;

VI) — Valor da Emissdo: Minimo de Cr$ 1.500.000,00 (um milhdo e
quinhentos mil cruzeiros).

5) A critério do Agente Principal e do Banco Central do Brasil, poderdo ser
considerados casos de empresas cuja rentabilidade seja em percentual inferior ao
minimo referido nos incisos Il e IV do item 4, acima.

2% — O Agente Principal, no desempenho de suas funcGes, abre, em favor do
Agente Financeiro, uma linha de crédito no valor de Cr$.............. (corvreeneen ), a ser utilizado no
prazo de ......... (R ) meses, ficando desde ja estabelecido que, por solicitacdo do Agente
Financeiro e a critério do Agente Principal, esse prazo podera ser, antes ou depois de seu
término, alterado, bem como reajustado, para mais ou para menos, o valor mencionado, tudo
mediante simples aditivo epistolar, independentemente de qualquer outra formalidade. A
utilizacdo dos recursos, obedecidas as normas regulamentares, podera ser feita de uma sé vez, ou
em parcelas, mediante emissdo de notas promissorias.

3% — O(s) vencimento(s) da(s) nota(s) promissoria(s) representativa(s) da utilizagéo
do crédito aberto sera(do) fixado(s) de acordo com a clausula 102 deste contrato.

42 — Quando atingido o limite da linha de crédito ora aberta ao Agente Financeiro,
0s novos saques serdo limitados pelo valor dos titulos efetivamente colocados no mercado.

5% — Poderdo ser subscritos pelo Agente Financeiro, com 0S recursos ora
contratados, os seguintes titulos e valores mobiliarios: debéntures, debéntures conversiveis em
acOes, acOes ordinarias ou acles preferenciais, respeitadas, no caso de titulos de renda fixa, as
seguintes condi¢oes:

1) Juros, em funcéo das condi¢des de mercado;

2) Correcdo monetaria, aplicada trimestralmente, de acordo com os indices
aplicaveis as ORTN de correcéo trimestral;

3) Prazo variavel de 3 (trés) anos, no minimo, a 10 (dez) anos, no maximo;

4) Poderdo constituir garantia dos titulos o privilegio geral sobre o ativo da
empresa emissora, a hipoteca ou o penhor mercantil.

6% — Para a garantia do cumprimento das obrigacOes assumidas, o Agente
Financeiro se obriga a caucionar, ao Agente Principal, os titulos ou valores mobiliarios que
subscrever, inclusive com recursos proprios, sem prejuizo de outras garantias complementares
que este venha a exigir.
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7% — Para 0 cumprimento do que se contém na clausula anterior, os titulos serdo
relacionados e transferidos ao Agente Principal através de “Termos de Tradigao” — que ficardo
constituindo parte integrante deste contrato — permanecendo em poder do Agente Financeiro 0s
titulos fisicos, em custddia.

8% — Se, a qualquer momento, for verificado que os elementos constantes dos
“Termos de Tradi¢do” aludidos na clausula anterior sdo inexatos, podera ser exigida a imediata
liquidagdo das obrigacdes assumidas.

92 — (Clausula destinada a previsdo de constitui¢do de outras garantias).

10% — Fica certo e contratado que o prazo de resgate das obrigacdes assumidas
pelo Agente Financeiro, com base neste contrato, sera de até 24 (vinte e quatro) meses, para 0
caso de titulos de renda variavel, e de, no maximo, 12 (doze) meses, antes do vencimento dos
titulos, para o caso de papéis de renda fixa.

118 — O Agente Financeiro se compromete a recolher, imediatamente, junto ao
Agente Principal, o produto dos titulos subscritos e colocados no mercado, através de prestacdes
de contas.

122 — Pelos recursos fornecidos com base neste contrato, serdo devidos encargos
ao Agente Principal, pelo Agente Financeiro, obedecidos os seguintes critérios:

1) No caso de debéntures: juros de ................. (equivalente aos dos titulos da
espécie, a serem subscritos);

2) No caso de agOes: juros de 6% (seis por cento) ao ano, para 0s primeiros 18
(dezoito) meses; a partir do 19° (décimo nono) més, essa taxa serd acrescida,
mensalmente, de mais 1% (hum por cento) ao ano, até o 24° (vigésimo quarto)
més, quando atingira o valor total de 12% (doze por cento) ao ano;

3) Os juros serao calculados nobre o principal reajustado do empréstimo, que sera
corrigido trimestralmente, de acordo com os indices aplicaveis as ORTN de
corregdo trimestral:

a) — no caso de titulos colocados no mercado, a corre¢do monetaria seré devida
por ocasido das prestacGes de contas relativas aquela colocacdo, sendo que a
variacdo conhecida dos indices servird de base para o calculo da correcao,
proporcionalmente aos dias decorridos do trimestre;

b) — no caso de permanecerem os titulos em carteira, a correcdo monetaria sera
devida quando do vencimento das obrigagdes assumidas;

4) Seré devida uma comissdo de compromisso de 1% (hum por cento) ao ano,
sobre a parcela ndo utilizada da linha de crédito aberta, exigivel a partir do 61°
(sexagésimo primeiro) dia da abertura, e cobrada na mesma ocasido do pagamento
dos juros;

5) Os juros serdo devidos trimestralmente e no vencimento das obrigagdes
assumidas.
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132 — O Agente Financeiro facultara ao Agente Principal, ampla fiscalizacdo do
emprego dos recursos ora contratados, inclusive exame de livros, arquivos e contabilidade,
relativos ao registro dessas operacoes.

142 — O Agente Financeiro obriga-se a ndo repassar, a fundos fiscais, os titulos
subscritos com recursos proprios, referentes a participacdo minima de que trata o item 2, da
clausula primeira deste contrato.

158 — Obriga-se o Agente Financeiro a cumprir e fazer cumprir as normas do
Programa estabelecido pelo Governo Brasileiro, através do Fundo de Desenvolvimento do
Mercado de Capitais — FUMCAP.

16% — o presente contrato é irrevogavel e irretratdvel, podendo, entretanto,
mediante anuéncia prévia do Banco Central do Brasil, ser rescindido na ocorréncia de eventos
graves, de natureza politica, econémica ou financeira, que tomem impossivel, a qualquer das
partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando a rescisdo assim procedida
nenhum &nus para as mesmas, a qualquer titulo.

172 — Fica eleito o foro da Cidade de ................ , Estado de ............... , para dirimir
as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam 0 presente contrato, em ..........
G ) vias, de igual teor e para um so efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.6. Minuta-padréo de contrato a ser firmado entre
0s Agentes e o Banco Central do Brasil para a
utilizacdo de recursos destinados a formacgdo de
mecanismo de liquidez para DEBENTURES
(conversiveis ou ndo em acdes) emitidas com base
no Programa FUMCAP.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, autarquia federal, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, doravante denominado BANCO CENTRAL, e o (NOME DA INSTITUICAO)
............... , com sede na Cidade de ............, Estado de ............., naRua .............., n° ......., inscrito
no CGC do Ministério da Fazenda sob o n° .............. , doravante denominado AGENTE DE
LIQUIDEZ, por seus representantes legais, tém entre si ajustada a celebracdo deste contrato,
para a utilizagdo, por parte dos Agentes de Liquidez, de recursos do Fundo de Desenvolvimento
do Mercado de Capitais, doravante denominado FUMCAP, destinados a formagéo de mecanismo
de liquidez para as DEBENTURES (conversiveis ou nio em agdes), emitidas em decorréncia de
operacdes contratadas com base no art. 8°, do Decreto n° 69.554, de 18.11.71, contrato este que
se regera pelo disposto no referido Decreto, pelo regulamento aprovado pela Resolugdo n° 213,
de 2.2.72, do BANCO CENTRAL DO BRASIL e pelas clausulas e condi¢fes seguintes:

12 — O BANCO CENTRAL se obriga a repassar, a0 AGENTE DE LIQUIDEZ,
dentro dos limites regulamentares, recursos relativos a recompra das debéntures (conversiveis ou
ndo em acdes), com prazo minimo de vencimento de 12 (doze) meses, efetivamente colocadas no
mercado, emitidas em decorréncia da operagdo contratada com base no Programa FUMCAP,
referida na clausula terceira.

2% — Fica certo e contratado que as recompras com recursos do FUMCAP néo
poderéo ser efetivadas por prego superior ao do principal corrigido monetariamente, mais juros
devidos.

32— 0 BANCO CENTRAL, tendo em conta o contrato de garantia de subscricéo e
distribuicdo de debéntures firmado em .................. coma EMPRESA .........ccce..... devidamente
enquadrado nas normas do FUMCAP, abre em favor do AGENTE DE LIQUIDEZ, linha de
crédito de Cr$................ (T ).

42 — A utilizacdo da linha de crédito ora aberta sera feita de conformidade com as
recompras de debéntures efetivadas pelo AGENTE DE LIQUIDEZ, até o limite referido na
clausula anterior, mediante emissdo de notas promissorias.

52 — O(s) vencimento(s) da(s) nota(s) promissoria(s) representativa(s) da utilizagdo
do crédito aberto sera(ao) de 12 (doze) meses antes do vencimento dos titulos recomprados.

62 — O BANCO CENTRAL podera, semestralmente, em funcdo das
disponibilidades de recursos do FUMCAP e do valor das emissdes em circulagdo, reajustar o
valor da linha de crédito aberta, através de aditivo a este contrato, do qual ficara fazendo parte
integrante, com o que, desde ja, concorda 0 AGENTE DE LIQUIDEZ.

7% — A administracdo do esquema de liquidez ficara a cargo do AGENTE DE
LIQUIDEZ, ficando-lhe reservada a recolocacdo de todas ou parte das debéntures recompradas
com base neste contrato, desde que, vendidas as debéntures, seja 0 FUMCAP imediatamente
reembolsado pelo valor da venda, através de prestacGes de contas a0 BANCO CENTRAL.
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82 — O s titulos recomprados pelos AGENTES DE LIQUIDEZ serdo relacionados
e transferidos ao BANCO CENTRAL através de “Termos de Tradigdo” — que ficaréo
constituindo parte integrante deste contrato — permanecendo, porém, em poder daqueles os
titulos fisicos em custddia.

9% — Se, a qualquer momento, for verificado que os elementos constantes dos
“Termos de Tradicao” a que alude a clausula anterior sdo inexatos, podera ser exigida a imediata
liquidacdo da operacéo de liquidez contratada.

10% — (Clausula destinada a previsao de constituicdo de outras garantias, se for o
caso).

118 — Os encargos financeiros sobre os recursos repassados ao AGENTE DE
LIQUIDEZ, com base neste contrato, obedecerdo aos seguintes critérios:

1) Juros de ............... (equivalentes aos dos titulos, conforme contrato de garantia
de subscricdo e distribuicao referido na clausula 3?2 deste ajuste), calculados sobre
o principal reajustado do empréstimo, devidos trimestralmente e no vencimento
da(s) nota(s) promissoria(s) representativa(s) de utilizacdo do crédito ora aberto;

2) Correcdo monetaria, calculada trimestralmente segundo os indices aplicaveis as
ORTN de correcdo trimestral:

a) — no caso de titulos recolocados no mercado, a corre¢cdo monetaria sera
devida por ocasido das prestacdes de contas relativas aquela recolocacédo, sendo
que a variacdo conhecida dos indices servird de base para o célculo da
correcdo, proporcionalmente aos dias decorridos do trimestre;

b) — no caso de permanecerem os titulos em carteira, a correcdo monetaria
somente serd devida quando do vencimento da(s) nota(s) promissoéria(s)
representativa(s) da utilizacdo do crédito ora aberto.

122 — O AGENTE DE LIQUIDEZ se compromete a processar as operacfes de
liguidez objeto deste contrato através da(s) BOLSA(S) DE VALORES ................. (Clausula a
ser incluida no caso de debéntures conversiveis em acgdes).

132 — O AGENTE DE LIQUIDEZ se compromete a divulgar, diariamente, as
cotacdes dos titulos colocados, em jornal de grande circulacdo. (Clausula a ser incluida no caso
de debéntures comuns).

142 — Compromete-se 0 AGENTE DE LIQUIDEZ a n&o fazer incidir comissdes
de qualquer espécie, como 6nus da empresa emitente, sobre as operacdes de liquidez.

152 — Obriga-se 0 AGENTE DE LIQUIDEZ a cumprir e fazer cumprir as normas
do Programa estabelecido pelo Governo Brasileiro, atraves do Fundo de Desenvolvimento do
Mercado de Capitais-FUMCAP.

16 — O presente contrato é irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,
mediante anuéncia prévia do BANCO CENTRAL DO BRASIL, ser rescindido na ocorréncia de
eventos graves, de natureza politica, econdmica ou financeira, que tornem impossivel, para
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qualquer das partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando, todavia, a
rescisdo assim procedida, qualquer 6nus para as mesmas, a qualquer titulo.

172 — Fica eleito o foro da Cidade de ................ , Estado de ............... , para dirimir
as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam 0 presente contrato, em ..........
(R ) vias, de igual teor e para um sé efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.1.7. Minuta-padréo de contrato a ser firmado entre
0s Agentes e Banco Central do Brasil para a
utilizacdo de recursos destinados a formacdo de
mecanismo de liquidez para ACOES emitidas com
base no Programa FUMCAP.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, autarquia federal, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, doravante denominado BANCO CENTRAL, e o (NOME DA INSTITUICAO)
............... , com sede na Cidade de ............, Estado de ............., na Rua .............., n° ......., Inscrito
no CGC do Ministério da Fazenda sob o n° ............... , doravante denominado AGENTE DE
LIQUIDEZ, por seus representantes legais, tém entre si ajustada a celebracdo deste contrato,
para a utilizacdo, por parte do Agente de Liquidez, de recursos do Fundo de Desenvolvimento do
Mercado de Capitais, doravante denominado FUMCAP, destinados a formacéo de mecanismo de
liquidez para as ACOES emitidas em decorréncia de operacdes contratadas com base no art. 8°,
do Decreto n°® 69.554, de 18.11.71, contrato este que se regera pelo disposto no referido Decreto,
pelo Regulamento aprovado pela Resolugdo n.° 213, de 2.2.72, do Banco Central do Brasil e
pelas clausulas e condigdes seguintes:

12 — O BANCO CENTRAL se obriga a repassar, a0 AGENTE DE LIQUIDEZ,
dentro dos limites regulamentares, recursos relativos a recompra de acles, efetivamente
colocadas no mercado, emitidas em decorréncia da operagdo contratada com base no Programa
FUMCAP, referida na clausula terceira.

2% — Fica certo e contratado que as recompras de acdes com recursos do FUMCAP
ndo poderdo ser efetivadas por preco superior a Cr$.............. R ), valor este
correspondente ao preco unitario inicial de langcamento de cada acéo.

32— 0 BANCO CENTRAL, tendo em conta o contrato de garantia de subscricéo e
distribuicdo de ages, firmado em........... [ S com a EMPRESA ............ , devidamente
enquadrado dentro das normas do FUMCAP, abre, em favor do AGENTE DE LIQUIDEZ, linha
de crédito de Cr$................ TP ).

42 — A utilizacdo da linha de crédito ora aberta sera feita de conformidade com as
recompras de acdes efetivadas pelo AGENTE DE LIQUIDEZ, até o limite referido na clausula
anterior, mediante emissdo de notas promissorias.

52 — O(s) vencimento(s) da(s) nota(s) promissadria(s) representativa(s) da utilizacéo
do crédito aberto sera(ao) no dia........... de.......... de 197.......... (dezoito meses, contados a partir da
oferta publica das a¢oes).

62 — O BANCO CENTRAL podera, semestralmente, em funcdo das
disponibilidades de recursos do FUMCAP e do valor das emissdes em circulacéo, reajustar o
valor da linha de crédito aberta, através de aditivo a este contrato, do qual ficara fazendo parte
integrante, com o que, desde ja, concorda 0 AGENTE DE LIQUIDEZ.

7% — A administracdo do esquema de liquidez ficard a cargo do AGENTE DE
LIQUIDEZ, ficando-lhe reservada a recolocacao de todas ou parte das acfes recompradas com
base neste contrato, desde que, vendidas as acoes, seja 0 FUMCAP imediatamente reembolsado
pelo valor da venda, através de prestacGes de contas ao BANCO CENTRAL.
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82 — Os titulos recomprados pelos AGENTES DE LIQUIDEZ serao relacionados
e transferidos ao BANCO CENTRAL através de “Termos de Tradigdo” — que ficaréo
constituindo parte integrante deste contrato — permanecendo, porém, em poder daqueles, os
titulos fisicos em custddia.

9% — Se, a qualquer momento, for verificado que os elementos constantes dos
“Termos de Tradi¢do” a que alude a clausula anterior Sdo inexatos, podera ser exigida a imediata
liquidacéo da operacéo de liquidez contratada.

10% — (Clausula destinada a previsao de constituicdo de outras garantias, se for o
caso).

112 — Os recursos repassados ao AGENTE DE LIQUIDEZ com base neste
contrato serdo sem juros e com correcdo monetaria, segundo os indices das ORTN de correcao
trimestral:

a) no caso de titulos recolocados no mercado, a correcdo monetaria sera devida
por ocasido das prestacdes de contas relativas aquela recolocacéo, sendo que a
variacdo conhecida dos indices servird de base para o célculo da corregéo,
proporcionalmente aos dias decorridos do trimestre;

b) no caso de permanecerem os titulos em carteira, a correcdo monetaria
somente serd devida quando do vencimento da(s) nota(s) promissoria(s)
representativa(s) da utilizacdo do crédito ora aberto.

122 — 0 AGENTE DE LIQUIDEZ se obriga a processar as operacdes de liquidez
objeto deste contrato através da(s) BOLSA(S) de VALORES....................

132 — Compromete-se 0 AGENTE DE LIQUIDEZ:

a) a nao fazer incidir comissGes de qualquer espécie sobre as operacdes de
liquidez, como Onus da empresa emitente.

b) a resgatar o empréstimo contraido, sempre que a cotacdo das acdes esteja
acima do preco de langamento.

142 — Obriga-se 0o AGENTE DE LIQUIDEZ a cumprir e fazer cumprir as normas
do programa estabelecido pelo Governo Brasileiro, através do Fundo de Desenvolvimento do
Mercado de Capitais.

152 — O presente contrato é irrevogavel e irretratavel, podendo, entretanto,
mediante anuéncia prévia do Banco Central do Brasil, ser rescindido na ocorréncia de eventos
graves, de natureza politica, econémica ou financeira, que tomem impossivel, para qualquer das
partes, o cumprimento das obrigacdes assumidas, ndo acarretando, todavia, a rescisdo assim
procedida qualquer 6nus para as mesmas, a qualquer titulo.

162 — Fica eleito o foro da Cidade de ................ , Estado de ............... , para dirimir
as questdes resultantes deste contrato.

E, por estarem justos e contratados, assinam 0 presente contrato, em ..........
(ceorerieen ) vias, de igual teor e para um sé efeito, juntamente com as testemunhas.
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3.2. TERMOS DE TRADICAO

3.2.1

Pelo presente "“TERMO DE TRADIGCAO” O BANCO DE INVESTIMENTO . .......................... , na qualidade de
Agente Financeiro do FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS-FUMCAP, por seus representantes legais
abaixo assinados, ccde e transfere, em caugio, a(o) CAIXA ECONOMICA FEDERAL/BANCO NACIONAL DE DESENVOLVI-
MENTO ECONOMICO, na quahdade de Agente Principal daquele FUNDO, os direitos dos titulos abaixo discriminadus, nos termos
Adas normas que regem as operagoes do PROGRAMA, ¢ contrato firmado em / / . do qual o presente fica fazendo parte
integrante e complementar:

ESPECIE

VALOR TOTAL
VENCIMENTO NUMERACAO QUANTIDADE NOMINAL Cxt
Cr$
F3 = =z =T =

— OPERACAO FUMCAP N.°:
EMPRESA EMITENTE:
DATA DA EMISSAO:

VALOR TOTAL DA EMISSAO: Cr‘

JUROS PREVISTOS NOS TITULOS: ....% a.a.

Rio de Janeiro (GB),

Agente Financeiro

3.2.2

Pelo presente “TERMO DE TRADICAO”™ O BANCO DE INVESTIMENTO .........cccuuinunnurnnnnnns , ma qualidade de

Agente Financeiro do FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS FUMCAP por seus representantes legais
abaixo assinados, cede e transfere ao BANCO CENTRAL DO BRASIL, em caugio, os direitos dos dtulos abai
/ /

ixo discriminados, re-
comprados no mercado, nos termos das normas que regem as Operagdes de Liquidez do aludido FUNDO, e contrato firmado em
. do qual o pr

fica £ parte e P :
Yalor Valor de Valor Unit. Valor Total
1 3 - dad A
ESPECIE | VENCIMENTO | NUMERACAO Rea’usmdo Colocass Quant ada de pra e
Crs Crs Crs Crs
A 2 y, 4 A A V,
4 4 4 4

OPERACAO FUMCAP N.°:
EMPRESA EMITENTE:
DATA DA EMISSAO: .
VALOR TOTAL DA EMISSKO Cr$

JUROS PREVISTOS NOS TITULOS

e A% a.a.
Rio de Janeiro (GB),
Agente Financeiro
3.3. PRESTACAO DE CONTAS
3.3.1
OPERACAO FUMCAP N.° DE 7 7
1. G {sti dos titul
VALOR NOMINAL | VALOR UNITARIO VALOR
ESPECIE | VENCIMENTO |NUMERAGAO QUANTIDADE UNITARIO DE TOTAL
REAJUSTADO COLOCACAO COLOCADO
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2. Onutras informagdes

2.1 — Valor unitirio de langamento dos
titulos colocados Cr$ ..........

2.2 — Taxa de juros prevista nos tftu-
los: % a.a.
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Rio de Janeiro (GB),

Agente Financeiro

3.3.2
OPL DE / /
1. C isticas dos t{tulos:
VALOR NOMINAL | VALOR UNITARIO VALOR
ESPECIE VENCIMENTO |[NUMERACAO QUANTIDADE UNITARIO DE TOTAL
REAJUSTADO RECOLOCAGCAO JRECOLOCADO

2. Outras informagdes

2.1 — Valor unitirio de langamento dos
titulos recolocados Cr$ .........

2.2 — Taxa de juros prevista nos ttu-
los: % a.a.

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973

Rio de Janeiro (GB),

Agente Financeiro

o1



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

3.4 CARTAS

34.1 (Local e data)

A (O)

CAIXA ECONOMICA FEDERAL/BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO

OPERACAO FUMCAP N° DE / /

Encaminhamos-lhe, em anexo, o cheque n° .............. de Crd....ccouennn.
(e ), CONEra 0 BANCO......coiiiiiiiiiiiiiee e,
a seu favor, valor referente ao produto da colocacdo, no mercado, dos titulos relacionados na
“Prestagdo de Contas” em anexo, para a amortiza¢do (parcial ou total) da operacdo a epigrafe,
objeto do contrato firmado em ..........c.ccccoeeveveiieinennns

2. Na oportunidade, apresentamos-lhes nossas cordiais

Saudac0es

Agente Financeiro

AnNexos:
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3.4.2 (Local e data)

A (0O)
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Geréncia de Mercado de Capitais

Sr. Gerente,

OPERACAO FUMCAP N° DE / /

(e ), contra 0 BanCo ... para
amortizacdo (parcial ou total) da operacao a epigrafe, tendo em vista a colocagdo no mercado dos
titulos objeto dessa operacdo, conforme copia da “Prestacdo de Contas” a no6s encaminhada pelo
Agente Financeiro, Banco de Investimento ..........cccccoeevveieiiennn, , de que, também, anexamos
uma via.

2. Na oportunidade, apresentamos-lhe cordiais

Saudaces

Agente Principal

ANexos:
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34.3 (Local e data)

A (0O)
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Geréncia de Mercado de Capitais

Prezados Senhores,
OPERA(}C)ES DE LIQUIDEZ
OPERACAO FUMCAP N° DE / /

Nos termos das normas regulamentares para as OperacOes de Liquidez do Fundo
de Desenvolvimento do Mercado de Capitais, solicitamos a gentileza de suas providéncias no
sentido de ser liberada a importdncia @ de  Cr3.....iii
(v et et e e et e e e ettt e te e te et aeare e teereeateenteeneenreereareenes ), relativa a
recompra que fizemos, no mercado, de titulos vinculados a operacdo a epigrafe, conforme
“Termo de Tradi¢ao”, em anexo.

2. Aproveitamos a oportunidade para apresentar-lhes cordiais

Saudaces

Agente Financeiro

ANexos:
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34.4 (Local e data)

A (0O)
BANCO CENTRAL DO BRASIL

Geréncia de Mercado de Capitais

OPERACOES DE LIQUIDEZ

OPERACAO FUMCAP N° DE / /
Na forma da anexa prestacdo de contas, encaminhamos-lhes o cheque n° ...........
de Crd...iieeee (e s ), contra o
BANCO ..o , a seu favor, referente ao produto

da recolocacdo no mercado dos titulos em anexo, para a amortizacdo (parcial ou total) da
operacdo  de liguidez a  epigrafe, objeto do  contrato  firmado em

Saudac0es

Agente Financeiro

Anexos:
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3.5. QUADROS DE CONTROLE DE PROJETOS RESULTANTES DE OPERACAQ

DE ““UNDERWRITING” CONTRATADAS COM BASE NO PROGRAMA
FUMCAP

CRONOCRANMA DE EXECUCAO DO PROJETO (PREVISAO FISICA) [ JTRIMESTRE
LN AP BENFEFICIARIO PERIODOS DE
CONTRATO N © DE / / 1.OCAL MES

s 1 ENECUTADO A ENECUTAR, A PARTIR DE . ........... oo
OUANT ATE (DATA)

TEENS DISCRINUINACAO

UNIDADE
>
7/
-~

vVista fovant. F PO [TTpoiod [ 27 Pariod |37 Period. | 4 Period [5.° Period. | 6.° Period ] 7.2 Period. )

PREENSCHIMEINTO CONFORME INSFRUCQES N D V E RS O

MODELO 1 - CRONOGRAMA DE EXECUC}AO DO PROJETO
(Previsdo fisica em gréfico de barras)
FINALIDADE:
Este gréafico visa a representar a previsao da execucdo fisica do projeto.

A previsdo deve ser feita por itens ou partes distintas do projeto, na ordem
tecnicamente aconselhdvel e em andamento de execugdo compativeis com as provaveis
disponibilidades de recursos para a realizacdo de obras e servicos. Deve haver correlacdo entre
este grafico e os modelos 2 e 3.

PREENCHIMENTO:

Nas duas primeiras colunas, sdo transcritos os itens do projeto aprovado,
classificados decimalmente (12 coluna). A empresa beneficiaria devera, contudo, consultar o
Agente Financeiro sobre a necessidade e/ou conveniéncia de maior desdobramento ou
reagrupamento desses itens.

Os itens principais (1°, 2°, 3.° etc.) deverdo corresponder as unidades de obras ou
servigos, por exemplo: servigos preliminares, tomada d’agua, casa de forca, laminagdo, coqueria,
unidade de butadieno, camara frigorifica, oficina mecanica, etc.

Os subitens, correspondentes as barras propriamente ditas, deverdo referir-se as
obras ou servigos relativos aos itens principais, por exemplo: vias de acesso, escavacao,
fundacdes, concreto, fabricacdo de comportas, portas, montagem de turbinas, montagem de
estruturas, montagem de equipamento, etc.
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Na coluna Unidades, indicar em percentagem quando nao for possivel usar
unidades fisicas.

Na coluna total previsto, expressar as quantidades fisicas totais do projeto.

Na coluna Executado indicar as quantidades e as percentagens dos diferentes
itens do projeto aprovado, até o Gltimo dia do més anterior ao da apresentagdo deste modelo. A
data dessa avaliacdo sera registrada logo abaixo do titulo da coluna.

Nas colunas A Executar indicar, por meio de barras, a previsao de execucao total
(ou restante) de cada item do projeto. Dentro das barras, em cada periodo (més ou trimestre),
deve ser registrada a percentagem de execucdo em relacdo ao total previsto. As barras serdo
continuas ou interrompidas conforme haja, ou ndo, continuidade na previséo.

Quando for o caso de previsdo trimestral, o primeiro periodo deve ser ajustado, de
forma que, nos seguintes, haja coincidéncia com os trimestres civis.

3.5.2
ORCAMENTO GERAL DO PROJETO (PREVISAG FINANCEIRA)
FUMCAP BENEFICIARIO:
CONTRATO N.© DE VA LOCAL:
ORCAMENTO GERAL INVEST. REALIZADO ATE...... Inv. a Realizar a Pregode ... ... ...
ITENS DISCRIMINACAO UNID. VALOR V ALOR V ALOR
QUANT. QUANT. QUANT.
Cr$ MIL | USS MIL Cr$ MIL | US$ MIL Cr$ MIL | Us$ MIL
= = > P P - P = 2 > = ~ =
. 1 PREENCHIMEQT0 cPrnrofMme 1strucébes NS ver o 1 1

TOTAL

EQUIVALENTE DE US$ EM Cr$
TOTAL GERAL EM Cr§
RECURSOS:

PROPRIOS

BNDE

OUTROS

TOTAL

MODELO 2 - ORCAMENTO GERAL DO PROJETO
(Previsdo Financeira)
FINALIDADE:

O objetivo deste quadro é o de informar, ao Agente Financeiro, o valor do
investimento a realizar, realizado e total, em consonéncia com a execucdo fisica do projeto
previsto no modelo 1 — (Cronograma de Execucdo do Projeto).

PREENCHIMENTO:

Nas duas primeiras colunas, sdo transcritos os itens do projeto aprovado,
classificados decimalmente (12 coluna). A empresa beneficiaria deverd, contudo, consultar o
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Agente Financeiro sobre a necessidade ou conveniéncia de maior desdobramento corresponder
aqueles discriminados no grafico no modelo 1, podendo constar outros, tais como: fretes, juros
durante a construgdo, etc.

Na coluna Unidades, registrar em percentagens quando ndo houver adequada
unidade fisica.

Nas subcolunas referentes a quantidade, registrar apenas o que corresponder a
unidades fisicas, ou a percentagens, excepcionalmente.

Os valores em moeda nacional serdo registrados nas subcolunas Cr$ mil, corres-
podendo unicamente aos gastos no Pais. Os gastos no exterior deverdo ser convertidos a délares
norte-americanos e inscritos nas subcolunas US$ mil. As taxas de conversdo devem ser inscritas
no proprio quadro e, Se necessario, NO Verso.

O Orcamento Geral corresponderd a soma dos investimentos realizados,
avaliados até o ultimo dia do més anterior ao da apresentacdo deste modelo, com investimento a
realizar a partir da mesma data.

O Investimento Realizado deve corresponder a avaliacdo, feita até o ultimo dia
do més anterior ao de apresentacdo deste modelo, da parte executada. A data dessa avaliacao sera
registrada logo abaixo do titulo da coluna.

O Investimento a Realizar corresponde, em quantidade e valor, ao investimento
complementar a ser realizado a partir do ultimo dia do més anterior ao de apresentacdo deste
modelo. Serdo adotados precos unitarios de uma determinada data (més e ano) que sera
registrada abaixo do titulo da coluna.

Na parte inferior do modelo, cumpre totalizar as despesas efetivamente realizadas
em moeda nacional, a conversdo de compromissos em moeda estrangeira, com indicacdo das
taxas de conversdo utilizadas, o total geral e, bem assim, os recursos, aplicados e a aplicar, com
as respectivas fontes.

3.5.3
PROGRAMACAO PERIODICA DE DESEMBOLSO (PREVISAO DE DESEMBOLSO)
FUMGCAFP BENEFICIARIO:
CONTRATO N.© DE / / LLOCAL:
PREVISAO . S — Y N Am———— s ——
ITENS DISCRIMINACAO QUANT
QOUANT.} Cr$ MIL JQUANT. | CR$ MIL} OUANT. | CR$ MIL} QUANT. | CR$ iL] QuaNT]| CRs MIL
4 :L PREEﬁLCHl::&hN’I;é) C(J:kNl()}jt\{l. 1§sTRYCOESNO \=;'“5“§;~ 4 NG
(DEFTENDER [0 QUADRD SE NECESSARIO)

TOTAIL
RECURSOS
PROPRIOS
BNDE
QUTROS

TOTAL
SALDO (+) OU DEFICIT (-)
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MODELO 3 - PROGRAMACAO PERIODICA DE DESEMBOLSO
(Previséo de Desembolso)
FINALIDADE:

Esta previsdo tem o objetivo principal de detalhar a aplicagdo dos recursos no
projeto nos meses (trimestres) seguintes a liberacdo de determinada parcela.

PREENCHIMENTO:

Nas duas primeiras colunas s&o transcritos, discriminadamente, os itens dos
desembolsos constantes do projeto, classificados decimalmente (12 coluna). A classificacdo deve
abranger quatro grandes grupos, a saber: Materiais (cimento, ferro, areia, cabos, estruturas
metalicas, etc); Equipamentos (geradores, comportas, tornos, motores, etc); Servigos
(empreiteiros, obras civis, montagem, etc.) e Diversos (despesas financeiras e todas as outras ndo
enquadraveis nos itens anteriores).

Na coluna Unidade, serdo inscritos as unidades fisicas correspondentes (saco, m?,
toneladas, metro, etc), sempre que possivel.

Na coluna previsdo, sera registrada o total do desembolso dos periodos futuros,
indicando-se, sempre que possivel, a quantidade fisica na respectiva subcoluna.

Na (s) coluna (s) subsequente (s), serdo indicados os gastos por periodo (més ou
trimestre, a critério do Agente Financeiro).

A empresa beneficiaria preenchera o quadro, detalhando os materiais,
equipamento e servicos a serem adquiridos ou realizados nos trés primeiros periodos. O restante
da previsdo serd distribuido nas colunas subsequentes e podera ter um carater global por periodo
n&o superior a 1 semestre civil.

Por ocasido da apresentacdo do novo quadro, para o periodo subseqlente,
proceder-se-4 da mesma maneira, detalhando-se a aplicacdo inicial e estimando os periodos
finais com intervalos semestrais.

Este quadro tem a funcdo de estabelecer uma previsdo de caixa (fluxo de caixa)
devendo por isso a empresa beneficiaria, na parte final do mesmo, prever os recursos de que ira
dispor para atender aos gastos programados.

Chama-se a atencdo, ainda, de que este modelo representa previsdo de
desembolsos efetivos e ndo tem relagdo com a previsao de investimentos objeto do modelo 2.
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3.5.4
RELATORIO PERIODICO DE INVESTIMENTOS
FUMCAP BENEFICIARIO: PERIODO DE .....................
CONTRATO N.° DE / / LOCAL:
NO PERIODO ANTERIOR TOTAL
ITENS DISCRIMINACGCAO
CR$ MIL US$ MIL CR$ MIL US$ MIL CR$ MIL US$ MIL
PREENCHIMENTO]JCONVFO M E INSITRUCOEPB N O VE‘RSO
3 3 * % &3 B3 +* 3 %

TOTAL EM Cr$

EQUIVALENTE DE US$ EM Cr$
TOTAL GERAL EM Cr$
RECURSOS

PROPRIOS

BNDE

OUTROS

TOTAI,

MODELO 4 - RELATORIO PERIODICO DE INVESTIMENTOS
FINALIDADE:

O presente relatrio tem por finalidade informar, ao Agente Financeiro, quais 0s
investimentos realizados periodicamente no projeto, destacando o periodo reportado e o anterior.

PREENCHIMENTO:

Nas duas primeiras colunas, sdo transcritos os itens do projeto aprovado,
classificados decimalmente (1% coluna). A empresa beneficiaria devera, contudo, consultar o
Agente Financeiro sobre a necessidade e/ou conveniéncia de desdobramento ou reagrupamento
desses itens. A classificacdo decimal deste Modelo deve seguir a mesma ordenagdo do Modelo 2.

A coluna No Periodo, indica os investimentos realizados no trimestre civil a que
corresponde o relatério; a coluna anterior, o total até o inicio do periodo considerado. Somam-
se 0s valores das duas colunas para preenchimento do Total.

No preenchimento das colunas Cr$ mil e US$ mil e das linhas finais (inclusive
recursos), observar as instrucoes existentes no Modelo 2.
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3.5.5
RELATORIO DE EXNECUCAO FISICA DO PROJETO
FUMGAP BENEFICIARIO PERIODO DE . ...
CONTRATO N°© DE ;s LOCAL: ANTERIOR 3 NO PERIODO (O
NECUT 'L N TACEN A EXECUTADA
OUANT EXECUTADO PERCENTACEN ]
TENS | DISCRIMINAGCAO | UNID TOTAL - -
VTEN ¢ PREVISTA | YO FPE- T acuagor o 20 30 40 30 6o 70 100
RIODO
PREENCHIMERNTO CcolNFORIME INSTRUGCOES NO VERSO A
# £ + # + + P #
T

MODELO 5 - RELATORIO DE EXECUCAO FiSICA DO PROJETO
FINALIDADE

Este modelo tem por finalidade demonstrar o desenvolvimento real do projeto.
PREENCHIMENTO

Nas duas primeiras colunas, sdo transcritos os itens do projeto aprovado, em
correlagédo com o Modelo 1.

As colunas subseqgiientes — Unidade e Quantidade Total Prevista devem ser
preenchidas seguindo as instru¢des do modelo 1.

Na coluna Executado, serdo inscritos os valores fisicos correspondentes aos
servicos realizados, discriminando-se as realizacdes no periodo do relatério e as acumuladas até
o fim deste periodo.

A seguir, serdo desenhadas barras correspondentes as percentagens executadas
nos periodos anteriores e no periodo a que se refere o relatorio, com convencdes distintas, que
permitam facilmente a identificagdo respectiva.

A percentagem executada serd sempre referida a valores fisicos atualizados, dos
diversos itens do projeto (relacdo entre as quantidades executadas e as atualmente previstas).
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3.5.6

RELACAO MENSAL DE PAGCAMENTOS EFETUADOS
FUMCAYP BENEFICIARIO: MES DE
CONTRATO N.© DE / / LOCAL:

- . - . NATUREZA o INDIC. [VALOR PA-
ITENS | MATERIAL — EQUIPAMENTO — SERVICO | UNID. QUANT. FORNECEDOR | ‘N3 comp. N. DATA | 15, ARQJ] GO (CR$)

PREENCHIMENTO}] CONFORM INSTRUELOES NO VHRSO

NT
N
A )
A\
Ne
AN
W
AN
\
N\
\r
A\Y
W
A\
A
A\
W
AW
A
A\}

TOTAL NO PERIODO
TOTAL ANTERIOR
TOTAL GERAL

MODELO 6 - RELACAO MENSAL DE PAGAMENTOS EFETUADOS
FINALIDADE:

O presente modelo se destina ao relacionamento mensal de todos os pagamentos
efetuados pela empresa beneficiaria, durante o periodo de execucéo do projeto.

PREENCHIMENTO:

Nas duas primeiras colunas, indicar, por itens, os materiais, equipamentos
adquiridos e/ou servigos executados pela empresa beneficiaria.

Na coluna Unidade, indicar as unidades fisicas das aquisicdes realizadas ou
servicos executados (tonelada, m?, litro, etc.).

Na coluna Quantidade, indicar as quantidades fisicas dos servi¢os ou aquisicdes
efetuados, realmente pagos.

As colunas seguintes dizem respeito a caracterizacdo do comprovante de
pagamento. Na ordem, da esquerda para a direita, indicar: o nome do fornecedor, a natureza do
comprovante (recibo, fatura, duplicata, etc.) nimero e data de pagamento, ndmero do
comprovante no arquivo, e, finalmente, o valor pago.

De preferéncia, a empresa deve relacionar esses pagamentos por ordem de data,
como se 0 Modelo fosse uma folha de caixa.

No fim da relagéo, resumir, pelos itens principais, Materiais, Equipamentos,
Servicos e Diversos, 0s pagamentos realizados, conforme indicacdes feitas no Modelo 3.
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3.6. DIVULGACAO DE INFORMACOES AO
PUBLICO

3.6.1

3.6.1.1. Todo texto publicitério relativo a langamento de titulos, dentro do Programa
FUMCAP, devera conter, pelo menos:

a) nome da empresa, endereco, objeto social, e nimero do registro no Cadastro
Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda;

b) capital social (em se tratando de empresa constituida sob a forma de capital
autorizado, mencionar-se-a, também, o capital subscrito e o integralizado);

c) lucro liquido e valor patrimonial por acdo, bem como valor total de vendas, nos
trés ultimos exercicios;

d) caracteristicas da emissdo: valor total, quantidade de titulos, valor nominal e, se
for o caso, taxa de juros, bases de conversao;

e) preco de langamento e condicOes de integralizacao;
f) nimero e data do registro da emissdo no Banco Central do Brasil,

g) logo ap6s as indicagbes do item anterior, deverd ser mencionado,
obrigatoriamente, o seguinte:

“O registro no Banco Central do Brasil significa que se encontram em poder do
Banco e que devem encontrar-se também em poder da institui¢cdo patrocinadora,
bem como da instituicdo vendedora, os documentos e informacdes necessarios a
avaliagdo, pelo investidor, do risco do investimento”;

h) nome(s) da(s) instituicdo(fes) encarregada(s) da colocacdo dos titulos ou do
consorcio responsavel pela mesma;

1) o seguinte texto: “Para maiores esclarecimentos a respeito da referida emisséo,
bem como para a obtengdo de exemplar do prospecto analitico com informacGes
sobre a empresa, deverdo o0s interessados dirigir-se a(s) instituicdo(des)
supracitado(s)”.

Obs.: 1) Quando a emissao estiver subordinada a qualquer incentivo fiscal, devera constar,
do texto, o referido fato, mencionando-se a legislagcdo que o ampara;

2) Quando a empresa emissora estiver em fase de implantacdo, devera ser
mencionado este fato, bem como a data prevista para o inicio de suas atividades
operacionais.
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PROSPECTO

PARTE 1 - INFORMACOES SOBRE O LANCAMENTO

a) nome e endereco da empresa;

b) data da publicacdo da Assembléia Geral que deliberou sobre o evento e Ihe fixou
condigdes, indicando-se os jornais de grande circulacdo em que se fez a publicagéo;

C) numero e data do registro da emissdo no Banco Central do Brasil,

d) mencionar destacadamente: “O registro no Banco Central do Brasil significa que
se encontram em poder do Banco e que devem encontrar-se também em poder da
instituicdo patrocinadora, bem como da instituicdo vendedora, os documentos e
informac@es necessarios a avaliacdo, pelo investidor, do risco do investimento.”

e) Caracteristicas da emissdo: Valor total, quantidade de titulos, tipo (descrevendo
exatamente os titulos que serdo lancados no mercado, e indicando inclusive 0s
direitos especiais conferidos as acdes preferenciais, se existentes) e valor nominal;

f) caracteristicas basicas do lancamento:

Despesas e Montante Liquido
Discriminagio Prego de Langa- Comissdes de para a
mento “Underwriting” Empresa

1. Por titulo

2. Valor total

g) condicdes e prazos de subscricdo e integralizacéo;

h) Bolsa de Valores em que estd registrada. Se ainda ndo registrada em Bolsa,
consignar aquela em que ja obteve declaracdo de viabilidade do registro ou o fato de
que ndo pretende obter registro em Bolsa;

I) incentivos fiscais porventura existentes, para o investidor;

J) esquema de colocagéo previsto para a emissao:
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Destino

Quantidade

Valor

Institui¢io(Ges) lider(es) ........... .o ot
Demais participantes .....................

Fundos mutuos “ligados” ................
Fundos fiscais “ligados” .................
Demais fundos, fiscais ou nio ...........
Instituigoes “ligadas” .....................

Diretores e funciondrios de inst. lider e
consorciadas ... iiii it

Publico em geral .............. ... ...

....................

....................

--------------------

....................

----------------

................

................

................

K) relacdo dos intermediarios financeiros que irdo participar do langamento;

I) deveré ser consignada a existéncia ou ndo de fundo de sustentacao;

m) esclarecimentos adicionais sobre o assunto, julgados necessarios.

OBSERVACAO: No caso de debéntures, os dados a que se refere o item “e¢” deverfo ser

complementados com 0s seguintes:

— indicacdo da numeragdo dos titulos e séries;
— remuneracao dos titulos e datas de vencimento;

— data ou época e local do pagamento dos juros e das amortizagdes. Se houver
possibilidade de chamamento a resgate antecipado, declarar as épocas ou
prazos em que o0s portadores das debéntures poderdo ser chamados pela
empresa a optar pelo resgate ou conversdo em agoes;

— época da conversibilidade em a¢des, se for o caso;

— bases da conversdo, com relagdo ao nimero de acGes a serem emitidas por
debénture conversivel ou entre o valor do principal da debénture e o das ac0es,
especificando o tipo das a¢Oes atribuiveis ao titular da debénture conversivel;

— garantia (de acordo com o estabelecido no § 1° do art. 1° do Decreto 177-A,
de 15.9.1893);

— nome da instituicdo ou instituicbes que se propdem a manter mercado
permanente para as debéntures, quando houver.

PARTE Il - INFORMACOES SOBRE A EMPRESA

Dados relativos aos exercicios encerrados em .............. ) e e

I1.1 — Caracteristicas
a) razdo social
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—nome e registro no Cadastro Geral de Contribuintes
— endereco
—sede
— foro
— filiais
— sucursais
b) breve historico das atividades da empresa
c) atividades
— principais
— secundarias
d) registros junto ao Banco Central do Brasil
— pessoa juridica
— capital aberto
— emissoes
e) exgrcicio social, discriminando a data da publicacdo do Balango, nos trés ultimos
exercicios
I1.2 — Administracdo
a) composicdo (Quadro 1)
— Diretoria
— Conselho Fiscal
— Outros Conselhos
b) remuneracédo da Diretoria
— honorarios
— gratificacOes e participacbes
—outras
c) estatuto social consolidado da empresa

11.3 — Capital Social

a) composicdo (Quadro 2)

b) valor nominal

c) distribuicdo (Quadro 3)
— participacéo dos diretores
— acionistas com mais de 5% do capital
— acgdes em poder do publico

d) evolucao (Quadro 4)
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e) participacdo acionaria em outras empresas (Quadro 5)
f) distribuicdo de lucros fixada pelo estatuto social

11.4 — Breve estuto de mercado

a) mercado do produto
b) posicéo da empresa no mercado competitivo
C) principais concorrentes

1.5 — Resultados

a) producéo e vendas (Quadro 6)
b) demonstracdo do resultado operacional (Quadro 7)
c) distribuicdo de resultados (Quadro 8)
d) distribuicéo efetiva aos acionistas (Quadro 9)
— dividendos
— bonificacfes em especie
e) confronto de elementos patrimoniais (Quadro 10)
f) valor patrimonial da agéo (Quadro 11)
g) obrigac6es que gravam o patriménio (Quadro 12)
h) empréstimos por debéntures (Quadro 13)
i) indices de rentabilidade (Quadro 14)
J) indices de liquidez (Quadro 15)
k) prazo médio de vendas (Quadro 16)
1) prazo médio de pagamento de compras (Quadro 17)

11.6 — AgOes

a) negociacdo no mercado (Quadro 18)
— Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
— outras Bolsas do Pais

b) cotacdo média mensal das a¢Ges nos ultimos 3 anos (Quadro 19)

¢) bonificacdes e direitos de subscricdo (Quadro 20)

OBSERVACAO: Em se tratando de empresa em fase de implantacdo, devera, além do
atendimento aos itens 11.1, 11.2 e 11.3, no que couber, apresentar um breve estudo abordando o

seguinte:

a) Mercado
— antecedentes
— caracteristicas do produto
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—zona de mercado
—aempresa e 0s competidores
— comercializagdo do produto
b) Processo Produtivo e Instalagdes
— localizacéo
— aspectos gerais e aspectos especificos
— descricdo do processo produtivo
— instalagdes
— mao-de-obra
¢) Quadro de fontes e usos de recursos
d) Custos e rentabilidade
e) Conclusdes

QUADRO N.° 1

ADMINISTRACAO (COMPOSICAO)

NOMES DOS MEMBROS CARGO FONTES CADASTRAIS DE REFERENCIA

A\
\\
\ R

A\

Diretoria e Conselho Fiscal eleitos em .....
Ata publicada no Diario Oficial de .......

Com mandato a expirar em .............
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QUADRO N.© 2
COMPOSICAO DO CAPITAL DA EMPRESA

Total do Capital Cr$ ... ........ PO
Valor Nominal de cada agao Cr$ ....

ESPECIFICACAO QUANTIDADE VALOR TOTAL INTEGRALIZADO

Acgdes Ordinarias

—_— Nominativas
— Ao portador
— Endossaveis

Acdes preferenciais
com direito a voto

—_ Nominativas
— Ao portador
— Endossaveis

Acdes preferenciais
sem direito a voto

— Nominativas
— Ao portador
— Endossaveis

TOTAL

Observagio: Deverid ser consignado o valor do capital integralizado, nos Gltimos 3 (trés)
exercicios.

QUADRO N.© 3
DISTRIBUICAO DO CAPITAL

DIRETORES, ACIONISTAS RELACAO COM | NUMERO DE PEP‘S((:;EI:;;;—I!::AgEN{
(+ 5%) e PUBLICO A EMPRESA DE ACOES CAPITAL
L t/ -
- — —
T /l

QUADRO N.© 4

CAPITAIL SOCIAL E SUA EVOLUCAO

FORMA DE REA-

CAPITAIL., INICIAIL. OOU VALOR DO CAPITAIL LIZACAO DO
DATA AUMENTO
VALOR DO AUMENTO APOS CADA AUMENTO
Valor Cédigo (%)
- — _ | L

1 T T

() Cédigo: 1. em dinheiro

2. com lucros

3. reavaliagiao

4. com reservas

5. em bens

6. com crédito em conta corrente

QUADRO N.° 5
PARTICIPACAO ACIONARIA EM OUTRAS EMPRESAS

PARTICI-
CAPITAL SOCIAL VALOR DA PARTI- PACAO
RAZAO SOCIAL (Cx$ 1.000) CIPACAO

T e

PRODUCAO E VENDAS

Capital Social

A\

QUADRO N.© 6

PRODUCAO VENDAS
ANOS
UNIDADES FISICAS VALOR UNIDADES FISICAS VALOR
19. ..
19. ..
19. ..
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

OPERACIONAL
(3 BGltimos exercicios)

ESPECIFICACAO 19... 19. .. 19. ..

A — Valor das Vendas . .. ... . e cocan-na-
Prestagciao de servigos
— Movimento Total

Custos das Vendas ou da Prestacao de Servigos
Custo Industrial dos Produtos vendidos
— Miao-de-obra, salarios e encargos sociais . ...
— Materiais consumidos (Estogue inicial —+-
Compras Estogue ¥inal)
Depreciagcdes, Armortizacgdes
— Outras Despesas

e Exaustiao

— Ie fabricacao
— De manutengiao

Custo Comercial das Vendas . .. .. ..o n-n
Despesas Comerciais e Propagandas

Total . .. .. .. .. ...
C — Lucro Bruto da Atividade (A — B)

D — Gastos Gerais:

— Despesas Administrativas
¥Honorarios da Diretoria
Despesas Fiscais
Despesas Financeiras
— Perdas Eventuais

Total

Lucro Operacional (C — D)
F — Outras Rendas:

E —

— Finance€iras . . - ¢ o o o o o 0 e e e et e e e e e ee e
— De Participagao
— Eventuais

Lucro Liquido do Exercicio (E + ¥)

QUADRO IN.° 8

DISTRIBUICAO DE RECURSOS
(3 altimos exercicios)

DISCRIMINACAO 19. . . 19. .. 19. ..
A — LUCRO LIQUIINDO DO EXERCICIO ..........
Mais:
— Saldo do XExercicio Amnterior . ............
— Reversao de ProvisSes . . - - .o et ccenconcenn
B — TOTAL A DISTRIBUIR . .. . ¢ ¢ttt acaenaeoaeen-
Menos:
— Provisio para Devedores ... .........00. ..
— Reservas obrigatdrias e restritas ..........
— XReservas facultativas e mao restritas ... ...
C — SALDO A DISPOSICAO DA ASSEMBLEIA . ...
QUADRO N.° 9
DISTRIBUICAO EFETIVA AOS ACIONISTAS
(3 Gltimos exercicios)
VAILLOR DISTRIBUIDO
ANO DATA DA ASSEMBLETA
DIVIDENDOS BONIFICASGES EM
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QUADRO N.° 10

CONFRONTO DE ELEMENTOS PATRIMONIAIS
(3 ultimos exercicios)

ESPECIFICACAO 19... 19. .. 19. ..
A — ATIVO REAL
DISPONIVEL . .... e e ceccsceccecssacecaa e e oo
REALIZAVEL:
A curto prazo (até 180 dias)
— €StOQUE . .ttt i ettt et et e e e ae s e e eeee
— wvalores realizaveis:
— de clientes . . . . . . . . it i et et e e e
— empresas subsidiarias ou coligadas .....
— OUulXOS . . . . ittt e et et e e et e e e

A médio e lomgo prazo (mais de 180 dias)

— de clientes . . . . . .. . . i it et e ae e

— de empresas subsididrias ou coligadas ....

— OUIXOS . Lt ittt et it ettt et et e et e
IMOBILIZADO:

— Imobilizagdes Técnicas .............. PR

— Imobiliza¢des Financeiras:

— de empresas subsidiarias ou coligadas .
— oultras . .. .. i c i il ettt t e ee e, ..o e

B — PASSIVO REAIL
EXIGIVEL:
curto prazo (até 180 dias)

de formecedores . ... ...ttt e
de empresas subsidiarias ou coligadas . ....
de diretores e acionistas . ... ... ... ..
de instituigdes financeiras ... .. .. ... 0.0
OUutXOS . . . . . i it e e e et e e e e e s e e

médio e longo prazo (mais de 180 dias)

de formecedores . .. ... ...ttt
de empresas subsidiarias ou coligadas ... .
de diretores e acionistas . ... ... ...
de instituigcdes financeiras ... ... ... ...
OULXOS . - .ttt ittt e e et e ettt ee e e

I - N

C — PATRIMONIO LIQUIDO (A — B) - . .- -w----

QUADRO N.° 11

VALOR PATRIMONIAL DA ACAO
(Em 31 de dezembro)

PATRIMONIO LIQUIDO CAPITAL REALI- VALOR PATRIMONIAY.
ANO A) ZADO B) DA ACAO — (A/B)

QUADRO N.°© 12

OBRIGACOES QUE GRAVAM O PATRIMONIO

ESPECIFICACAO VALOR Cr$ ENTIDADE CREDORA
Hipotecas ... .. .-..-.---c-coen
Fiangas ou Avais . ..............
OULXAS 2 2 s s s s s s e e e

QUADRO N.°© 13
EMPRESTIMO POR DEBENTURES

VALORES EM CIRCULACAO | DATAS DE VENCIMENTO

—
-

l

Caracteristicas das debéntures

a) tipo
b) corregio monetaria
<) juros

OBS.: Indicar as bases de conversio, no caso de de-
béntures conversiveis em agdes.
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QUADRO N.© 14
INDICES DE RENTABILIDADE

(3 ultimos exercicios)

ESPECIFICACAO 19. .. 19. . . 19. .
a) T ucro Bruto . . . .. .. L L Ll i e e e e e e e e e e e e e e e e e
Vendas
b) XT.ucro Operaciomal . .. ... .00 00000000l
Vendas
<) X.ucro Liquido . .. .. .. Ll L Ll oLl Ll sl s e s e
Capital Realizado
@) X.ucro X.iguido . .. .. oL Lol L0 oLl Ll Ll s e e
Patrimoénio Liquido
<) IDividendos . .. i i il i e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
Capital Realizado
£) Dividendos . . . .. L. L. Lol Ll il il e e e e e e e e e e e e
L.ucro Liqguido
QUADRO IN.° 15
INDICE DE LIQOUIDEZ
(3 1ultimos exercicios)
ANO CORRENTE SECO GCERAL
19. ..
19. . .
19. ..
FONTES DOS IDATDOS: Quadro 9
CORRENTE:
Disponivel 4 Realizavel a curto prazo
Exigivel a curto prazo
SECO:
IDisponivel — Realizavel a curto prazo — Estoque
¥xigivel a curto prazo
CERAL.:
IDisponivel -1 Realizavel a curto prazo -+ Realizavel a médio e longo prazo
Exigivel o curto prazo —+ Exigivel a médio ¢ Tongo prazo .
QUADRO IN.©° 16
PRAZO MEDIO DE VENIDAS
ANO PRAZO EM IDIAS 1s
19. ..
19. ..
19. ..
1s Obtido pela férmulac
Saldo médio de Contas a Receber de Clientes ~; 360
Total de Vendas
QUADRO N.©° 17
PRAZO MEDIO DE PAGCAMENTO DE COMPRAS
ANO PRAZO ENM DIAS 1s
19. . .
19. .
19. ..
1/ Obtido peoela férmulacs
Saldo médio de Formecedores ~ 360
Total de Compras - A
OUAPDRO IN.° 18
NEGOCIACAO NO MERCADO
(Opcragdes a  vista)
1 . 000 Acgdoes
19. .. 3J9. ..

ANO 19. ..

NESES

JANLEIRO . .l Ll il e
FENITIEREIRO .0 00000000l

NOVENIBRGO . 0oL a e e
IDEZENIBRCO L0l

NTFEIDTA NTENSATL
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QUADRO N.° 19

COTACOES DAS ACOES

Cr$ 1,00
ANO 19 ... 19 19 ...
MES
JANEIRO . .. .. ...t ieenan
FEVEREIRO  ...............
NOVEMBRO  ...............
DEZEMBRO . . ... . . _........
MEDIA MENSAL
QUADRO N.° 20
BONIFICACOES E DIREITOS DE SUBSCRICAO
DATA DA ASSEMBLEIA PR()P()I;(I:éSC}K)é} BONI- PR()P()RC?iRAIgZ\?)A SUBS-
J" L~
- -
1 =

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973

73



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

4 - ROL DE CONTA PARA REGISTRO DAS
OPERACOES

4.1.—- BANCO CENTRAL DO BRASIL

Rol de contas destinadas ao registro, no Banco Central, dos recursos a disposi¢do do Fundo
de Desenvolvimento de Mercado de Capitais — FUMCAP.

TITULO:

CLASSIFICACAO:
FUNCAO:

TITULO:

SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:
FUNCAO:

RESPONSAVEIS POR RETENCAO E REPASSE DE RECURSOS
VINCULADOS

— DO FUMCAP

— Internos — Cotas de Participacdo de Agentes

— Internos — Resultados Operacionais Retidos por Agentes
— Internos — Outras origens

— Externos — Liquidez, sem custos

— Externos — Liquidez, com corre¢do monetaria

— Externos — Liquidez, com corre¢do monetaria e juros

— Externos — Outras Operacoes.

ATIVO FINANCEIRO INTERNO

REGISTRAR OS RECURSOS DO FUMCAP, EM PODER DOS
AGENTES PRINCIPAIS

FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS —
FUMCAP

— Recursos Internos

— Cotas de Participacao de Agentes

— Resultados Operacionais de Recursos Internos

— Resultados Operacionais de Recursos Externos — Juros

— Resultados Operacionais de Recursos Externos— Correcdo Monetéaria
— Qutras Origens

— Recursos Externos

— Operagdes AID/TWO STEP
— Operagdes AlID/..............

— Operagdes IFC/................

— Qutras Origens

PASSIVO FINANCEIRO INTERNO

REGISTRAR OS RECURSOS QUE COMPOEM O FUNDO DE
DESENVOLVIMENTO DE MERCADO DE CAPITAIS - FUMCAP
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4.2. — AGENTES PRINCIPAIS

4.2.1 — CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Rol de contas a serem utilizadas para o registro das operacfes contratadas pela Caixa
Econdmica Federal, na qualidade de Agente Principal do FUMCAP.

TITULO:

SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

EMPRESTIMOS

Aplicacdes do FUMCAP
— Subscricdes
— Acles
— Debéntures
— Debéntures Conversiveis em Acdes
— Outras Operacdes

ATIVO REALIZAVEL

REGISTRAR OS FINANCIAMENTOS CONTRATADOS PELOS
BANCOS DE INVESTIMENTO, NA QUALIDADE DE AGENTES
FINANCEIROS DO FUMCAP.

BANCO CENTRAL — CONTA FUMCAP (Fundo de Desenvolvimento
do Mercado de Capitais)

— Repasses
— Rendimentos

PASSIVO EXIGIVEL

REGISTRAR OS RECURSOS REPASSADOS PELO BANCO
CENTRAL DO BRASIL, DESTINADOS AO FINANCIAMENTO DE
OPERACOES DO FUMCAP, CONTRATADOS PELOS AGENTES
FINANCEIROS.

CREDITOS ABERTOS — C/FUMCAP
ATIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR AS LINHAS DE CREDITO ABERTAS AOS BANCOS
DE INVESTIMENTO, AGENTES FINANCEIROS DO FUMCAP,
DESTINADAS AOS FINANCIAMENTOS DE OPERACOES
CONTRATADAS.

OBRIGACOES CONTRATADAS — C/FUMCAP
PASSIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR A CONTRAPARTIDA DAS LINHAS DE CREDITO
ABERTAS AOS BANCOS DE INVESTIMENTO, AGENTES
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TITULO:
CLASSIFICACAO:
FUNCAO:

TITULO:
CLASSIFICACAO:
FUNCAO:

i
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FINANCEIROS DO FUMCAP, DESTINADAS AO
FINANCIAMENTO DE OPERACOES CONTRATADAS.

COMPROMISSOS DE FINANCIAMENTOS COM O FUMCAP
ATIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR AS PARCELAS DE RECURSOS PROPRIOS
COLOCADOS A DISPOSICAO DO FUMCAP, PEL CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, NA QUALIDADE DE AGENTE
PRINCIPAL

RECURSOS PROPRIOS VINCULADOS AO FUMCAP
PASSIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR A CONTRAPARTIDA DAS PARCELAS DE
RECURSOS PROPRIOS COLOCADOS A DISPOSICAO DO
FUMCAP, PELA CAIXA ECONOMICA FEDERAL, NA
QUALIDADE DE AGENTE PRINCIPAL

4.2.2 - BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

Rol de contas a serem utilizadas para o registro das operacdes contratadas pelo Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdmico, na qualidade de Agente Principal do FUMCAP.

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:
FUNCAO:

TITULO:

FINANCIAMENTOS

— Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais

— Operacdes de Subscricao
— Acles
— Debéntures
— Debéntures Conversiveis em Acbes Outras Operacdes

ATIVO REALIZAVEL

REGISTRAR OS FINANCIAMENTOS CONTRATADOS PELOS
BANCOS DE INVESTIMENTO, NA QUALIDADE DE AGENTES
FINANCEIROS DO FUMCAP.

FINANCIAMENTOS POR ENTIDADES NACIONAIS

— Recursos Vinculados ao FUMCAP
— Banco Central do Brasil
— Moeda Nacional

— Principal
— Ingresso
— Amortizagdo (—.)

— Encargos
—Juros
— Correcdo Monetaria
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CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

i
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— Comissdo de Administracao.
PASSIVO EXIGIVEL

REGISTRAR 0OS RECURSOS REPASSADOS PELO BANCO
CENTRAL DO BRASIL, DESTINADOS AOS FINANCIAMENTOS
DE OPERAGOES DO FUMCAP, CONTRATADOS PELOS AGENTES
FINANCEIROS.

DESEMBOLSOS FUTUROS DE FINANCIAMENTOS
— Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais — FUMCAP.

ATIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR AS LINHAS DE CREDITO ABERTAS AOS BANCOS
DE INVESTIMENTO, DESTINADAS AO FINANCIAMENTO DE
OPERACOES CONTRATADAS NA QUALIDADE DE AGENTES
FINANCEIROS DO FUMCAP.

FINANCIAMENTOS A INTEGRALIZAR
— Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais — FUMCAP
PASSIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR A CONTRAPARTIDA DAS LINHAS DE CREDITO
ABERTAS AOS BANCOS DE INVESTIMENTOS, DESTINADAS AO
FINANCIAMENTO DE OPERACOES CONTRATADAS NA
QUALIDADE DE AGENTES FINANCEIROS DO FUMCAP.

COMPROMISSOS DE FINANCIAMENTOS COM O FUMCAP
ATIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR AS PARCELAS DE RECURSOS PROPRIOS DO
BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO,
COLOCADOS A DISPOSICAO DO FUMCAP, NA QUALIDADE DE
AGENTE PRINCIPAL.

RECURSOS PROPRIOS VINCULADOS AO FUMCAP
PASSIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR A CONTRAPARTIDA DAS PARCELAS DE
RECURSOS PROPRIOS COLOCADOS A DISPOSICAO DO
FUMCAP, PELO BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO, NA QUALIDADE DE AGENTE PRINCIPAL.
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4.3. — AGENTES FINANCEIROS

Rol de contas a serem utilizadas para o registro das operagdes contratadas com base no

Programa FUMCAP.

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FINANCIAMENTOS POR SUBSCRICAO — FUMCAP

— Acles
— Debéntures
— Debéntures Conversiveis em Acdes

ATIVO REALIZAVEL

REGISTRAR OS FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS A EMPRESAS
PELOS BANCOS DE INVESTIMENTO, NA QUALIDADE DE
AGENTES FINANCEIROS, COM RECURSOS PROPRIOS E COM
RECURSOS DO FUMCAP.

OPERACOES DE LIQUIDEZ — FUMCAP
ATIVO REALIZAVEL

REGISTRAR OS TITULOS DECORRENTES DE OPERACOES DE
FINANCIAMENTOS A EMPRESAS, COLOCADOS NO MERCADO
E RECOMPRADOS PELOS BANCOS DE INVESTIMENTO, NOS
TERMOS DAS NORMAS QUE REGEM AS OPERACOES DE
LIQUIDEZ DO FUMCAP.

DESPESAS COM OPERACOES DO FUMCAP

—Juros

— Corre¢do Monetaria

— Comisséo de Compromisso
— Outros

ATIVO DE RESULTADO PENDENTE

REGISTRAR AS DESPESAS EFETUADAS PELOS BANCOS DE
INVESTIMENTO COM AS OPERACOES REALIZADAS COM BASE
NO PROGRAMA FUMCAP.

OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS DO FUMCAP

— Operagdes de Subscricédo
— Principal
— Encargos

— Operagdes de Liquidez
— Principal
— Encargos

PASSIVO EXIGIVEL
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FUNCAO:

TITULO:
SUBTITULOS:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

TITULO:

CLASSIFICACAO:

FUNCAO:

i
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REGISTRAR OS EMPRESTIMOS EFETUADOS AOS BANCOS DE
INVESTIMENTO, COM RECURSOS DO FUMCAP, PARA O
FINANCIAMENTO DE OPERACOES DE SUBSCRICAO OU DE
LIQUIDEZ.

RENDAS DE OPERACOES DO FUMCAP

— Comissoes de Subscrigédo
— Comissoes de Colocagéo
— Outras

PASSIVO DE RESULTADO PENDENTE

REGISTRAR AS RENDAS AUFERIDAS PELOS BANCOS DE
INVESTIMENTO EM  DECORRENCIA DE  OPERACOES
CONTRATADAS, VINCULADAS AO FUMCAP.

ABERTURAS DE CREDITO — FUMCAP
— Operagdes de Subscricao
— Operacdes de Liquidez

ATIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR A CONTRAPARTIDA DAS LINHAS DE CREDITO
ABERTAS AOS BANCOS DE INVESTIMENTO, PARA
UTILIZACAO NA SUBSCRICAO OU PARA SUSTENTACAO DOS
TITULOS VINCULADOS AO PROGRAMA FUMCAP.

CREDITOS A UTILIZAR — FUMCAP
PASSIVO DE COMPENSACAO

REGISTRAR, EM CONTRAPARTIDA COM <“ABERTURAS DE
CREDITO — FUMCAP”, AS LINHAS DE CREDITO ABERTAS,
PARA UTILIZACAO NA SUBSCRICAO OU SUSTENTACAO DOS
TITULOS VINCULADOS AO PROGRAMA FUMCAP.
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5 - SISTEMA DE INFORMACOES

5.1.1. - MODELO DE FICHA-RESUMO 1/

| - AEMPRESA
1 — Nome da Empresa:

2 — Endereco:

3 — Registro na Bolsa de Valores:

4 — Auditoria Externa
4.1. Nome:

4.2. Endereco:

Banco de Investimento

Registro como

S.A. de Capital Aberto

(caso existente, enviar cépia dos relatorios de auditoria dos 3 (trés) ultimos exercicios; em
caso contrario, juntar minuta do contrato a ser assinado entre a Empresa e a firma de

auditoria).

5 — Situacdo cadastral:  (Parecer do Banco de Investimento sobre a ficha cadastral da Empresa
e de seus Diretores).

1/ Dados adicionais ao Anexo da Resolugdo n° 88.

6 — Analise da Empresa

6.1. Breve historico das atividades da Empresa-produtos e sub-produtos;

6.2. Preencher, no que couber, o quadro a seguir:

Linhas de Capacidade de
Producéo Producdo anual

Producéo
atual 1/

(a)

Acréscimo decorrente da
colaboragéo

(b)

Producéo a ser
atingida

(@) + (b)

1/ Em......turnos......de......horas.

6.3. Compras (matérias-primas, materiais secundarios e embalagens)

A — Informar:
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a) se 0s insumos estdo sujeitos a quotas e se sua disponibilidade, durante o
exercicio, € uniforme ou sazonal,
b) prazos obtidos para o pagamento dos principais insumos.

B — Relacionar:

a) as compras mensais, do Ultimo exercicio e do ano corrente, se possivel com o
volume fisico das mesmas e destacando as efetuadas no exterior;

b) o valor mensal da conta representativa dos estoques de insumos, do Ultimo
exercicio e do ano corrente;

c) os saldos mensais dos créditos de fornecedores, referentes ao Ultimo exercicio e
ao ano corrente,

d) os principais fornecedores com o valor ou percentual aproximado de
fornecimento mensal de materiais.

6.4 — Mao-de-obra

a) Empregados — ultimo ano:

N° Setor da Cargo Funcéo Salario
Empresa

b) A médo-de-obra especializada é:
Treinada na Empresa ou Contratada fora?

6.5 — VVendas

A — Informar:
a) as condic¢des normais de faturamento, destacando as das exportagdes;
b) se a Empresa produz sob regime de encomenda ou de producéo continua
B — Relacionar:
a) o faturamento mensal do Gltimo exercicio e do ano corrente;
b) os principais clientes, com o valor ou percentual aproximado das vendas
mensais.

6.6 — Apresentar os dois ultimos balangos, bem como o referente ao semestre vencido, quando
a entrega da proposta distar mais de 6 (seis) meses da data do ultimo balanco.
6.7 — Demonstracédo do Resultado Operacional. -

6.8 — Descricdo sumaria do atual conjunto industrial (construcbes, instalacbes e
equipamentos).

6.9 — A empresa mantém um registro contabil:
| — diério;
Il — semanal;
Il — mensal;

IV — semestral ou
V — anual?
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6.10 — A empresa mantém controles sistematicos de:

producéo quantidade qualidade
estoques mat. prima prod. int. prod. ac.
vendas faturamento cobranca

1

[ ]

previsdo de receitas e gastos

|

7. Andlise do Investimento

7.1 — Objetivos do investimento — Que e quanto pretende produzir — Explique, em linhas
gerais, 0s processos de producdo atuais e futuros.

7.2 — Construcdes: areas, tipo, localizacdo. Anexe plantas baixas e cortes. Anexe orcamentos
globais e cronogramas fisicos, sempre que possivel juntando comprovantes. Preencha o
ANEXO “A”.

7.3 — Maquinas e equipamentos nacionais a serem comprados. Especifique tipos, precos,
formas de pagamento, prazos de entrega e anexe propostas de fornecimento e catalogo.
Preencha o ANEXO “B”.

7.4 — Maquinas e equipamentos estrangeiros a serem importados. Especifique tipos, precos,
moedas, formas de pagamento, prazos de entrega e anexe faturas pro-formas, “serex” e
catalogos. Preencha o ANEXO “C”.

7.5 — Informe outras despesas necessarias ao investimento, como despesas de importacdo,
montagens, eventuais, encargos financeiros, etc.

7.6 — Dimensione 0 aumento que sera necessario no capital préprio em giro decorrente do
projeto, preenchendo o ANEXO “D” com o auxilio das informagdes, a ele apensas.

7.7 — Resuma todas as informagdes no quadro seguinte. (Quadro de Usos e Fontes).

7.8 — Especificar as garantias que pretende oferecer, mencionando o custo historico dos bens,
se for o caso, e o0 valor estimativo atual. Juntar planta de localizagdo dos imdveis, embora
sumaria, na hipdtese de a mesma ainda ndo constar da documentacao técnica.
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QUADRO DE USOS E FONTES:

Trim. de Execugao

Discriminagio Total Realizado | A rea-
até ...1/ lizar x §8 8

IIX

USOS:

Terreno

Construgao civil
Equipamento mnacional
Equipamento importado 27/
Desp. importagao 37/
Outros

Eventuais

Encargos financeiros
Efcito inflacionario </

INVESTIMENTO FIXO

Acréscimo de giro préprio 57
Efecito inflacionario 4/

INVESTIMENTO GLOBAIL.

FONTES:

Recursos proprios:

a) Reinversao de lucros

b) Aumento de capital em
dinheiro (inclusive FUMCAP)

Recursos de terceiros:

a) Empréstimo p/ debéntures
(FUMCAP)

b) Outros financiamentos 67

TOTAL

Aceita-s¢ o realizado, dentro do projeto, até 4 meses antes da sua apresentagio.
2/ Eqguivalentc, em Cr$ mil, ao prego FOB do equipamento (indicar a taxa de cambio

¢ mocdas correspondentes).
Seguro ¢ frcte, impostos ¢ outras despesas alfandegarias.
4/ 5% cumulativos, por trimestre.

3/

5/  Capital de giro préprio futuro estimado, menos capital de giro préprio atual real.

6/  Apcnas financiamentos para investimento fixo a médio ou longo prazo.

ANEXO “A~™

CONSTRUCAO CIVIL

Pregos de . .....
Em Cr$ mil
Discriminagiao Total a‘thalizado Re:lizar TrirI“eSt r— IdIe 3 ec‘l’fléo
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ANEXO “B~

4

i

MACQUINAS E EQUIPAMENTOS NACIONAIS

Pregos de ...
Em Cr$ mil

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Discriminagio

Total

Realizado
até

Realizaxr

Trimmest

res de ¥o>

CCUMICAO

I

IX

IXX

L ANEXO “C”

MAQUINAS ¥ EFEQUIPAMENTOS IMPORTAIDOS

Pregos de . ..
Em Cr$ mil

Discriminagio

‘Total

Realizado
até

A
Realizar

Trimest

res de Execugido

x

1T

IIx
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ANEXO “D”

1 — ESTIMATIVA DA NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO

Precos de. ...
Em Cr$ mil
Prevista (a nivel de plena
Atual capacidade)
DISCRIMINACAO Unidade
N.° de dias de [Valor total N.° de dias de { Valor total
Quant Producio Cr$ mil Quant. Produgio Cr$ mil
1.1 — Necessidades minimas de disponibilidade imediata
(caixa e Bancos) . ... ... ..o
1.2 ~ Estoques de pegas e materiais de reposigdo......
1.3 — Estoques de matérias-primuas e materiais secundarios
1.4 — Estoques de produtos em elaboragio .............
1.5 ~ Estoques de produtos acabados .. ... PUTTN
1.8 ~ Recursos arios p/ o fi i das ven-
das a prazo, definido este prazo (contas a receber)
TOTAL ...............
ANEXO “D”
2 — COBERTURA DO CAPITAL DE GIRO
Cr$ mil
Atual Prevista
Prazo Quant. de es- Prazo Quant. de es-
DISCRIMINACAO médio toque para Preco Valor médio toque para Prego Valor
de paga- este prazo unitario Total de paga- este prazo unitério Total
mento meédio mento médio

2.1 — Crédito de Formecedores

2.1.1 — De pecas e materiais de repo-

SIGRO L ...

2.1.2 ~ De matérias-primas e mat. se-
cundérias .........0 ... ...

2.2 — Desconto Bancério ....................
2.3 — Outras Fontes (capital de terceiros) ....

2.4 — Recursos Préprios .....................

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO DOS ANEXOS “D”
1. Estimativa da necessidade de capital de giro

1.1 — Deveréa conter a estimativa que o empresario tem da necessidade de dinheiro em caixa e
Bancos para manter a empresa operando no proximo periodo. O tamanho desse periodo
considerado dependera muito do tipo de empresa e dos critérios de trabalho do empresario;
estara possivelmente, em cerca de 10 dias.

1.2/1.3/1.4/1.5 — Deverdo definir as necessidades de existéncia daqueles diversos estogues.
Para cada um dos 4 tipos deverd ser definido o estoque médio, em cruzeiros, que sera
tecnicamente necessario conservar na fabrica para manté-la operando em condig¢Ges normais.

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973 85



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

1.6 — Um exemplo: admitamos que o faturamento mensal das vendas a prazo seja 1.000 e que
0 custo desses 1.000 seja 900; e que o prazo médio de vendas seja de 60 dias (2 meses). O

total

do item 1.6 serd: 900 x 2 =1.800.

2. Cobertura do capital de giro

2.1.1 — Suponhamos que no item 1 .2 tenha sido prevista uma necessidade de 100, e que
0 consumo medio mensal de pecas e materiais de reposicdo seja de 25. Se 0 prazo
médio segundo o qual os fornecedores faturam é de 90 dias (3 meses), o total de 2. 1. 1
sera: 25 x 3 = 75. Nao se aceita montante maior que o correspondente a 1.2.

2.1.2 — Supondo-se que, nos 1.000 de faturamento mensal, 500 representam valor de
matérias-primas e materiais secundarios; concluimos ser este o valor do consumo médio
mensal de m.p. e m.s. e, portanto, o das compras médias mensais.

Se 0 prazo médio de pagamento conseguido dos fornecedores é de 75 dias (2,5 meses),
o valor de 2.1.2 do Anexo ‘D” sera: 500 x 2,5 = 1.250. N&o pode exceder o
correspondente a 1.3.

2.2 — Os 1.800 do item 1.6, a precos de venda, representam 2.000 conforme admitimos. Se a
politica da empresa for de descontar 40% de seu faturamento, o item 2.2 sera representado por
40% x 2.000 = 800. Nao se aceita porcentagem maior que 60%.

2.3 — Se for o caso da existéncia de outros recursos para cobertura do capital de giro, como
por exemplo o de adiantamento de clientes.

2.4 — Serd obtido pela diferenca:

(2.4) = total de 1 — [(2.1) + (2.2)+ (2.3)1

CONCLUSAO: Como o quadro foi preenchido para a situacio atual e para aquela ap6s o

projeto,

o0 item acréscimo de capital de giro, que serd incluido no quadro de fontes e usos, sera

calculado pela diferenca nos itens 2.5 para a situacao futura e para a atual.

8. Mercado e Comercializagao
8.1 — Consumo aparente.
Preencher o quadro abaixo para cada produto produzido pela Empresa:
Projegaa para
P - Uni- Anos passados anos futuros
Discriminagdo dade
19. .. 19... 19... 19. .. 19... 19...
I — Produgdao interna
mais:
II — Importagdes
menos:
IIT — Exportagdes
IV — Consumo aparente
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8.2 — Caracterizar, sucintamente. o produto quanto ao seu mercado consumidor.
8.3 — Produgiao e Vendas mos 3 ultimos anos — por produto, guantidade e wvalor:
Producgao Vendas
Ano

Quant. Valor (Cr$) Quant. Valor (Cr$)

8.4 — Vendas no Gltimo ano — por produto
R I 1i a Val ico i
Clientes Logatizagao aer Quantidade Condigbes Usuais

de pagamento

8.5 — Pedidos em Carteira — por produto. Média mensal (2ltimo ano € ano cor-
rente):
Pedidos Principais
cliecni)es X.ocalizagao
Quant. Valor
8.6 — Vendas previstas mos 3 anos subseqientes a implantagio do projeto:
Produto s Condigoes de N - -
ANO Toant. \(73)101‘ Venda X.ocalizagao Clientes
8.7 — Caracterizagao dos principais clientes atuais e previstos.
8.8 — Principais concorrentes ma area de mercado, por produto, especificando, se

possivel, sua produgio atual e faturamento. Analisar as vantagens e desvan-
tagens competitivas do projeto (qualidade do produto, prego, condigbes de
pagamento, prazo de entrega, assisténcia técnica, etc).

8.9 — Owutros projetos emm instalagio na area. Produgiao estimada e data provavel da
conclusio.
8.10 — Sistema de vendas adotado. Atual e futuro.
8.11 — Eguipe de Vendas e Cobranga. Atual e futura.
N.° Cargo Fungao Salario
8.12 — Atrasos mnos pagamentos — Ultirmo ano.
Dias Dias N.° do Pagamento Clientes
(média) (média) (Entrada, 1.°, 2.°, etc.)
8.13 — Sistema de promogio e propaganda adotado. Atual e futuro.
8.14 — Eguipe de Promogdes. Atual e futura.
N.°e Cargo Funcgio Salarios
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8.15 — O prazo de venda do produto € fixado com base em:

— Custo Industrial

— Custo total

— Prego de venda dos demais concorrentes ou
— Outros critérios (discriminar)

8.16 — Conclusao resumida

— Localizagio e Dimensionamento do Projeto

9.1 — Justificar, em termos claros e resumidos, o tamanho do projeto e sua locali-
zagio gquanto a:

i) matéria-primma e demais in sumos;
ii) mao-de-obra (especializada e nio especializada);
iii) mmercado;
indicando a disponibilidade dos fatores e condi¢gdes de acesso.

10 — Elementos para Anélise Ecomdmico-Financeira 1/

DISCRIMINACAO 1 19. .. 1 19. .. l 19. ..

1 — INDICES OPERACIONAIS

Iucro Operacional
Receita de Vendas

A — Margem de Lucro

Custo _de Vendas
R de E E Médio
B otagio de Estogues =2 v )
2 — INDICES OPERACIONAIS-FINANCEIROS

C — Rentabilidade da Empresa —par L‘;;:::Q‘;‘:i‘ﬁ‘ohpcﬂ =

Lucro Ligquido >
Capital Médio mo Periodo
Dividendos Pagos por Agao
Capital Mé&dio no Perfodo

D — Lucro Ajustado por Agéo Ie

E — Dividendos Ajustados por Agao C

3 — INDICES FINANCEIROS

s Exigivel
p— £3 1 = TI
F — Nivel de endividamento ¢ Faneeel )
G — Valor Patrimonial da Agdao ¢ Fatrimonio Ifigquido N
N.© de Ag¢des Final Exercicio
v perfodo pelos dados do Anexo & Resolugio n.© 88.

11. Projegcao das Vendas

19. .. 19. .. 19. ..
Discriminagao
Unidade 1:;_:';?3 Unidade l:';::?:_) Unidade %F::;t?
Produto A
Produto B
Produto [ &
12. Projegcao dos Resultados Cr$ mil
. Discriminagiao l 19. .. l 19... l 19. ..
1. Valor Liguido das Vendas
2. (Custo Industrial) 17/ C D) C ) C b}
3. LUCRO BRUTO
4. (Despesas Gerais) C b C > C D
4.1 — Administrativas
4.2 — Remuneragao da Diretoria
4.3 — Despesas de Vendas
4.4 — Despesas Financeiras 27
4.5 — Despesas Tributarias
4.6 — Outras Despesas
5. LUCRO OPERACIONAL
6. Rendas IDiversas
7. LUCRO LIQUIDO
1/ IDados do Quadro 13
27 Discriminar parcelas atribuidas as debéntures, se for o caso.
13 — Projegcdo do Custo Industrial Em Cr$ mil
DISCRIMINAGCAO l 19. .. l 19. .. l 19. ..

1. Compras de Matérias-Primas e Outros Materiais
2. Energia e Combustivel
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Mazao-de-Obra

Outros Gastos de Fabricagao
Depreciagido e Amortizagao
Estogues Imiciais

Estogues Finais

CUSTO INDUSTRIAXL.

14 — Orgamento Financeiro

Em Cr$ mil

DISCRIMINACAO 19. .. 19. . .

19. ..

Apbds Exe-
cugio do

FProjeto

1.

1.1

ST L™
BN OAD R

USOSs

Aumento no Ativo Fixo
2.1.1 Terreno
1.1.2 Obras Civis
1.1.3 Equipamento (FOB)
I — maciona

IT — importado
4 Fretes, Seguros
5 Despesas de Importagio
(<] Montagerm
7 Outras Despesas
8 Eventuais
agdo mo Capital de Giro 17/
Amortizagio de FEmpréstimos a Longo Prazo
Pagamentos de Dividendos
Pagamento de Juros
Pagamento de Imposto de Renda
Pagamento de Taxas e ComissSes “Underwriting™”
Outros

Em Cr$ mil

DISCRIMINACAO 19. ..

19. ..

19. . -

3.

FONTES

2.1 — Lacro Antes do Pagamento do I. Renda
e Juros 27

— Depreciagaoc € Amortizagiao

Provisdes

— Langamento de Titalos 37

2. 4.1 — Agdes

2.4.2 — Debéntures

Juros Ativos

— Diminuigao do Capital de Giro 17

ok
Y
|

Y
ou
|

SAL DO

1/
2/
3/

s

— IDados do Quadro 15
— YPados do Quadro 12
— IDados do Quadro

— Variagdes mo Capital de Giro

Em Cr$ mil

DISCRIMINACAO 19. ..

19. ..

19. ..

18

AUMENTO NO ATIVO CIRCULANTE

h e — Caixa e Bancos
1.2 — Contas a Receber
1.3 — Estoques
1.3.1 — Matérias-Primas
1.3.2 — Produtos em Elaboragiao
1.3.3 — Produtos acabados
1.4 — Outros Ativos Corremntes

AUMENTO NO PASSIVO CIRCULANTE

2.1 — Contas a Pagar

2.2 — Adiantamentos

2.3 — Empréstimos Diversos
2.4 — Outros Passivos Correntes

AUMENTO (DIMINUICAO) NO

CAPITAL DE GIRO

I1 — A OPERACAO DE “UNDERWRITING™

— Caracteristicas da Emissao

Titulos [ Numero

Valor
Em Cr$

1. Agoes

1.1 — Preferenciais
1.2 — Ordinarias

2. Debéntures
2.1 - Comuns
2. 2 — Conversiveis em Acdes
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17 — Caracteristicas das Acbes

17.1 — Tipo de acéo:
17.2 — Valor nominal:
17.3 — Preco de langamento:
17.4 — Numero de acdes nas cautelas:
17.5 — No caso de agdes preferenciais, descrever as caracteristicas basicas do titulo:
a) Dividendo fixo ou néo;
b) Dividendo cumulativo ou néo;
c) Direito de voto;
d) Participacdo integral ou parcial, bem como os atributos de outras acOes
preferenciais porventura existentes.
17.6 — Participacdo nos dividendos e bonificagdes relativos ao ano em que:
a) For procedido o lancamento;
b) Em que for realizada a integralizacéo.

18 — Caracteristicas das Debéntures

18.1 — Natureza do titulo;
18.2 — NUmero, denominacéo e valor das Séries;
18.3 — Valor unitario das debéntures;
18.4 — Tipo de lancamento: (ao par, com desagio ou &gio);
18.5 — Correcdo monetaria;
18.6 — Juros: (taxa, periodos de célculo, capitalizacéo e de pagamento);
18.7 — Conversdo em acGes (no caso de debéntures conversiveis):
a) esquema de conversao;
b) base de conversao;
c) época de conversao;
d) caracteristica das acdes.
18.8 — Garantia: (privilégio geral sobre o ativo da Empresa e/ou hipoteca);
18.9 — Prazos de resgate: (indicar adicionalmente a existéncia de esquema de amortizacao
antecipada, por sorteio).

19 — Responsabilidades na Emissao

Responsabilidade Destino da Emissao TOTAL

Colocacdo Publica Fundos Fiscais 157

1. Banco de Investimento
1.1 — Recursos do FUMCAP
1.2 — Recursos proprios

2. Outros Bancos de Investimento

3. Atuais acionistas da Empresa
.4. Outros

TOTAL
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20 — Garantia de Subscricao, Colocagéo e Distribuicao
20.1 — Data prevista para entrada da documentacdo na GEMEC;

20.2 — Encargos financeiros da Empresa com a operacao de “underwriting”:

a) Taxa de subscricéo

b) Comisséo de colocacdo

c¢) Comissao de distribuicéo

d) Despesas para efeito de registro
e) Publicidade e promocéo

f) Outros encargos

20.3 — Esquema de colocacao

20.4 — Prazo de colocacdo: (indicar adicionalmente a data prevista para inicio da
colocacgéo)

20.5 — Remuneracéo prevista para:

a) Fundos Mutuos

b) Fundos Fiscais 157

c) Sociedades Corretoras
d) Agentes Autbnomos

20.6 — Formas e prazos de subscricao

20.7 — Fundo de sustentacdo: (valor previsto, fonte de recursos, mecanica de administracdo
do Fundo)

20.8 — Data prevista para inicio do pregdo na Bolsa (no caso dos titulos novos)

21 — Contrato de “underwriting” — (anexar minutas do contrato da operacdo de
“underwriting”, a ser firmado entre a Empresa e o(s) Banco(s) de Investimento, bem como
aquele relativo ao Fundo de Sustentacao).

22 — Assessoria a Empresa — (descrever a assessoria a ser prestada, pelo Banco de
Investimento, a Empresa).

23 — Banco de Investimento
23.1 — Chefe da equipe de analise: (nome)
23.2 — Diretor responsavel pelo encaminhamento desta Ficha-Resumo:
(NOME € CANJO0)...c.vve ettt
(BSSINALUIA) .. veeveeiree et

(Local e Data)
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5.1.2.

1-ACOES

1.1 — Registro da Empresa

1.1.1 — Documentos listados a seguir, em 2 (duas) vias:

Balanco Geral, Demonstracdo de Resultado do Exercicio, Demonstracdo de Lucros Ou Prejuizos
em Suspenso, Notas Explicativas da Diretoria, Atas de Assembléias, todos referentes aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais, e 0 Estatuto Social. No caso deste Gltimo documento, bem como no
caso do Balango e das atas de assembléias, deverdo ser juntadas as folhas dos Diarios Oficiais
que os publicaram.

1.1.2 — Certificado de Auditoria Contabil: por Contador registrado no Conselho Regional de
Contabilidade, que assumira a responsabilidade pela exatiddo dos dados, com o0s quais deverao
ser preenchidos os quadros necessarios ao registro no Banco Central e constantes do prospecto-
padrdo (ver Resolugdes n°s. 88 e 214, de 30.1.68 e 2.2.72, respectivamente).

O contador, caso ndo pertenca aos quadros técnicos do intermediario financeiro que solicitar o
registro da emissdo no Banco Central, devera ser auditor independente registrado naquele Banco.

1.1.3 — Certificado de Responsabilidade: a instituicdo financeira (ou o auditor independente) se
responsabilizard pelo parecer exarado, comprometendo-se a instituicdo a manter-se atualizada,
em relacdo a situacdo econdmico-financeira da pessoa juridica objeto do registro, durante o
prazo de colocacdo ou de resgate dos titulos (se estes forem reajustaveis), mediante a analise de
balancos, demonstracfes de resultado e outros documentos considerados necessarios.

1.1.4 — Compromisso formal da Empresa de revelar ao publico, prontamente, decisdes da
Diretoria ou da Assembléia Geral concernentes a dividendos, direitos de subscricdo ou outros
elementos que possam afetar os precos dos titulos ou valores mobiliarios de sua emissdo, ou
influenciar as decisdes dos investidores.

1.1.5 — Parecer econdmico-financeiro.
1.2 — Registro da emisséo

1.2.1 — Duas vias da Ata da Assembléia que autorizou a emissdo, além dos documentos
requeridos para o registro da Empresa.

1.2.2 — Copias ou ‘fac-simile” dos folhetos, prospectos e outros materiais de propaganda ou
promocdo, a serem distribuidos ou divulgados em qualquer meio (Ver Resolucdo n.° 213 de
2.2.72). Tais textos deverdo ser submetidos ao exame e aprovagdo prévia do Banco Central,
mesmo quando idealizados posteriormente ao registro da emissao.

1.2.3 — Documentos e informagdes relativos ao plano de distribuigéo e colocacdo das emissoes:

a) nome e endereco das instituicGes financeiras participantes do langcamento, indicando a
forma de participacdo de cada uma e especificando a relagdo acaso existente entre elas e
a pessoa juridica emissora ou a(s) pessoa(s) fisica(s) proprietaria(s);

b) copia auténtica do contrato entre a instituicdo financeira e a empresa emissora;
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C) “fac-simile’ da cautela, se for o caso;

No caso de empresas novas, além desses, deverdo ser encaminhados, ao Banco Central, os
seguintes documentos:

1.2.4 — Declaracdo da Empresa: consubstanciando os objetivos da emissdo, bem como
apresentando o quadro geral de fontes e usos de recursos da empresa.

1.2.5 — Projeto de investimento: cuja analise econdémico-financeira devera ser firmada por
Economista devidamente registrado no CREP.

1.2.6 — Certificado de Responsabilidade: emitido pela instituicdo financeira, concernente a
exatiddo dos documentos indicados nos 2 (dois) itens anteriores.

2 - DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES
2.1 — Registro da Empresa

Para o registro da Empresa, sdo requeridos os mesmos documentos relacionados
anteriormente (1.1).

2.2 — Registro da Emissao

Além dos documentos exigidos para o registro da emissdo de acdes, deverd ser
encaminhado, ao Banco Central, o projeto de emissdo e/ou langamento, sob a
responsabilidade da instituicdo financeira que solicitar o registro, contendo:

2.2.1 — Cépia do estudo de viabilidade econémica e financeira da operacdo, assinado
por Economista registrado no CREP, indicando a possivel repercussdo dos no-vos
recursos na vida da empresa e contendo ainda:

a) previsdo financeira especifica para afericdo da aplicacdo do empréstimo tomado,
bem como da programacédo do resgate;

b) discriminacdo completa das despesas com a emissdo e colocacdo das debéntures
conversiveis;

c) declaracdo de viabilidade financeira do atendimento aos encargos de juros
correcdo, amortizacdo ou resgates antecipados, assinada, também, pela institui¢do
responsavel pelo langamento publico.
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3—- REGISTRO PARA CERTIFICADO DE CAPITAL ABERTO

Além dos documentos necessarios ao registro da empresa, devem ser fornecidos o0s
seguintes:

3.1 — Peticdo (segundo modelo do BACEN);

3.2 — Certidao de registro em Bolsa de Valores;

3.3 — Copia datilografada do Estatuto Social consolidado:

3.4 — Relacéo geral de acionistas (segundo modelo do BACEN));

3.5 — Relagdo dos diretores da Empresa, com indicacdo da data da AG em que foram
eleitos ou reeleitos, e data da publicacdo da ata respectiva no D.O.;

3.6 — Ficha cadastral de cada um dos Diretores (segundo modelo do BACEN);
3.7 — Copia do contrato firmado com o ‘underwriter”.
OBSERVACOES:

1. Quando a empresa ja for registrada no Banco Central como ‘Sociedade de capital aberto”,
somente se fard necessario o registro da emissao.

2. Ao proceder ao registro de emissdo, a empresa emissora serd tambeém registrada no Banco
Central, bastando, por conseguinte, um Gnico processo.
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5.2.2.1. — FONTES E USOS DE FUNDOS DAS OPERACOES CONTRATAIAS

2. Posigio em

(mensal)

FONTES P’:ﬁz’;‘", B ACEN ‘,’::‘ﬁ"“‘i,‘;‘f Empresas T O T A L
U s oOos Cr$ mil Cr$ mil US$ mil{ Cr$ mil r$ mil Cr$ mil US$ mil

1. Ativos Fixos

1.1 — Terrenos

1.2 — Obras Civis

1.3 — Equipamento

1.4 — Frete e Seguros

1.5 — Despesas de Importagio

1.6 — Montagem

1.7 — Outras Despesas
2. Ative Circulante

TO T AL
OBSERVACAO: Este quadro d ser p por P - idad,
5.2.2.2 — OPERACOES DE REPASSE A EMPRESAS

Posigio em
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6. DOCUMENTOS BASICOS

Decreto n° 69.554 de 18 de novembro de 1971

Cria Fundo de Desenvolvimento do Mercado de
Capitais e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, usando da atribuicdo que Ihe confere o artigo
81, item 111, da Constituicdo, e tendo em vista o disposto no artigo 69 da Lei n°® 4.728, de 14 de
julho de 1965,

DECRETA:

Art. 1° Fica criado, junto ao Banco Central do Brasil, um fundo contabil, de
natureza financeira, denominado Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais -
FUMCAP destinado a possibilitar as autoridades monetérias o atendimento dos seguintes
objetivos basicos:

a) dinamizar o mercado de titulos e valores mobiliarios;

b) facilitar a restruturacdo financeira das empresas nacionais, com vistas a atingir
nivel ideal de eficiéncia e adequada capacidade de endividamento;

c) criar um sistema de financiamento a médio e longo prazo destinado a amparar a
realizacdo de projetos relativos a implantacdo, ampliagdo ou reaparelhamento de empresas
nacionais, favorecendo o escoamento da producéo interna de maquinas e equipamentos;

d) estimular a mobilizacdo de poupancas particulares para promover a abertura do
capital das empresas.

Art. 2° O Fundo seré suprido por:
a) recursos da Unido, que lhe sejam atribuidos por lei;

b) importancias que lhe sejam destinadas pelo Banco Central do Brasil, mediante
autorizacdo do Conselho Monetario Nacional;

C) recursos provenientes de empréstimos, financiamentos ou doag6es de entidades
Ou organismos, internacionais ou estrangeiros;

d) recursos colocados a sua disposi¢do pelo Banco Nacional do Desenvolvimento
Econbmico, pela Caixa Econdmica Federal ou outras institui¢des financeiras federais;

e) dotacdes, subvencdes ou contribuicbes de entidades privadas ou publicas,
inclusive Estados e Municipios;

f) rendimentos liquidos das operacdes do préprio Fundo, deduzida a parcela
correspondente & remuneracdo dos servicos de sua administracao;

g) outros recursos, de fontes internas ou externas.
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Paragrafo dnico. Além das contribui¢fes autorizadas pelo Conselho Monetério
Nacional, na forma da alinea b deste artigo, 0 Ministro da Fazenda fica autorizado a negociar e
contratar, em nome da Republica Federativa do Brasil, empréstimos externos, até 0 montante de
50.000.000 (cingtienta milhdes de ddlares) para atender as necessidades financeiras do Fundo,
ficando, ainda, igualmente autorizado a praticar, em nome da Unido, todos os atos necessarios a
execucao dos respectivos contratos de empréstimo.

Art. 3° O Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico, a Caixa Econdmica
Federal e outras institui¢fes financeiras federais autorizadas pelo Conselho Monetario Nacional,
participardo do Fundo, levadas em consideracdo as respectivas contribuicdes.

8 1° As duas entidades citadas neste artigo contribuirdo, inicialmente, cada uma,
para o exercicio de 1971, com a importancia de Cr$ 65.000.000.00 (sessenta e cinco milhdes de
cruzeiros).

§ 2° Em exercicios futuros poderdo ser feitas contribui¢cGes adicionais pelas
referidas entidades, de acordo com seus respectivos programas de recursos e aplicacoes,
aprovados pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 4° O Banco Central do Brasil, na qualidade de administrador do Fundo,
exercerd o controle de suas atividades, fixando os limites de cada participante para efeito de
utilizacdo dos recursos, e estabelecendo os cronogramas de desembolso e de retorno dos recursos
repassados, em funcdo das exigibilidades de contratos de empréstimos externos e da
programacao de aplica¢cGes do Fundo. Paragrafo Gnico A programacdo de aplicacfes de que trata
este artigo sera elaborada, anualmente, pelo Banco Central do Brasil, de comum acordo com o
Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico, a Caixa Econémica Federal e outras entidades
oficiais participantes do Fundo.

Art. 5° Serdo financiaveis com os recursos do Fundo as seguintes operagdes:

a) Subscricdo de titulos e valores mobiliarios, por Bancos de Investimentos, com
objetivo de oportuna colocagdo no mercado de capitais;

b) Outras operac¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 6° As aplicacbes do Fundo serdo processadas através de Bancos de
Investimentos, na qualidade de seus agentes financeiros, atuando o Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico, a Caixa Econdmica Federal e outras instituicdes financeiras
federais autorizadas pelo Conselho Monetario Nacional como 6rgédos de segunda linha, mediante
utilizacdo de recursos proprios ou de suprimentos recebidos do Banco Central do Brasil, por
conta do Fundo.

Paragrafo Unico. Mediante indicag@o dos orgaos de segunda linha de que trata este
artigo, o Banco Central do Brasil selecionara os Bancos de Investimentos que atuardo como
agentes financeiros do Fundo, atribuindo-lhes limites operacionais de acordo com as normas
fixadas pelo Conselho Monetério Nacional.

Art. 7° Os financiamentos efetivados de acordo com as normas do Fundo
obedeceréo aos seguintes limites:
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a) maximo de 90% (noventa por cento) do valor da emissdo aprovada, com
recursos originarios do Fundo;

b) minimo de 10% (dez por cento) do valor da emissao aprovada, com recursos
dos Bancos de Investimento.

8§ 1° O valor de cada emissdo aprovada ndo podera ser superior a 80% (oitenta por
cento) do custo de execucdo do projeto.

§ 2° Em casos especiais, quando se tratar de projetos de reestruturagdo financeira,
podera o valor da emissdo ser até 100% (cem por cento) do custo de execucdo do projeto.

Art. 8° Parte dos recursos do Fundo podera ser utilizada para a criacdo de um
mecanismo de liquidez dos titulos e valores mobiliarios, emitidos em decorréncia de operacdes
contratadas com recursos do Fundo.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil, estabelecerd as normas e condicdes
para a utilizacdo dos recursos previstos neste artigo.

Art. 9° O Conselho Monetario Nacional aprovard o Regulamento que regera as
atividades do Fundo, estabelecendo suas normas e condicGes gerais, assim como fixara, por
proposta do Banco Central do Brasil, a remuneracéo dos servicos prestados pelos seus agentes.

§ 1° O Banco Central do Brasil, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
publicacdo deste Decreto submetera ao Conselho Monetério Nacional proposta de regulamento
das atividades do Fundo.

§ 2° O Conselho Monetario Nacional pronunciar-se-a no prazo de 30 (trinta) dias,
a contar de seu recebimento, sobre o projeto de Regulamento do Fundo.

Art. 10. Os recursos gerados pela colocacdo, junto ao publico, de titulos ou
valores mobiliarios emitidos em decorréncia de operacdes contratadas, com recursos do Fundo,
pelos Agentes Financeiros, serdo utilizados na amortizacdo antecipada dos empréstimos
contraidos, e restituidos ao Fundo na proporcdo devida ou reaplicados, na forma estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional.

Art. 11. Este Decreto entrara em vigor na data de sua publicacdo, revogadas as
disposi¢des em contrario.

Brasilia, 18 de novembro de 1971;

EMILIO G.MEDICI
José Flavio Pécora
Jodo Paulo dos Reis Velloso

(D.O.U - Sec¢éo 1 de 19/11/1971)
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RESOLUCAO N° 213

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, torna publico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessao
desta data, tendo em vista as disposi¢es do Decreto n°® 69.554, de 18 de novembro de 1971,

DECIDIU:

Aprovar 0 Regulamento anexo, que regerd as atividades do FUNDO DE
DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS-FUMCAP, criado pelo Decreto n°
69.554, de 18 de novembro de 1971.

Brasilia-DF, 2 de fevereiro de 1972

BANCO CENTRAL DO BRASIL
Ernane Galvéas
Presidente
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FUNDO DE DESENVOLVIMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS — FUMCAP
REGULAMENTO
CAPITULO |

Do Fundo

Art. 1° O Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais - FUMCAP, criado
pelo Decreto n° 69.554, de 18.11.71, é um fundo contébil, de natureza financeira, destinado a
possibilitar as autoridades monetarias o atendimento dos seguintes objetivos basicos:

a) dinamizar o mercado de titulos e valores mobiliarios;

b) facilitar a reestruturacao financeira das empresas nacionais, com vistas a atingir
nivel ideal de eficiéncia e adequada capacidade de endividamento;

c) criar um sistema de financiamento a médio e longo prazos destinado a amparar
a realizacdo de projetos relativos a implantacdo, ampliacdo ou reaparelhamento de empresas na-
cionais;

d) favorecer o escoamento da producdo interna de maquinas e equipamentos e,
eventualmente, a aquisicdo desses bens no exterior, observadas as normas legais relativas a simi-
laridade nacional;

e) estimular a mobilizagdo de poupancas particulares para promover a abertura do
capital das empresas.

Paragrafo Unico. O Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais constitui-
ra uma conta grafica no Banco Central do Brasil.

Art. 2° Participardo do FUNDO, na qualidade de Agentes Principais, 0 Banco Na-
cional do Desenvolvimento Econémico, a Caixa Econémica Federal e outras instituicdes finan-
ceiras federais, autorizadas pelo Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo unico. Os Agentes Principais fornecerdo ao Banco Central do Brasil re-
latérios circunstanciados sobre as operagdes efetivadas com recursos do FUNDO.

CAPITULO II
Dos Recursos
Art. 3° O FUNDO sera suprido por:

a) recursos da Unido, que lhe sejam atribuidos por Lei;

b) importancias que lhe sejam destinadas pelo Banco Central do Brasil, mediante
autorizacdo do Conselho Monetario Nacional;

C) recursos provenientes de empréstimos, financiamentos ou doacdes de entidades
Ou organismos, internacionais ou estrangeiros;
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d) recursos colocados a sua disposicao pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico, pela Caixa Econdmica Federal ou por outras institui¢fes financeiras federais;

e) dotacgdes, subvengdes ou contribuicGes de entidades privadas ou puablicas, in-
clusive Estados e Municipios;

) rendimentos liquidos das operacbes do proprio FUNDO, deduzidas a parcela
correspondente & remuneracao dos servicos de sua administracao;

g) outros recursos de fontes internas ou externas.

Art. 4° Os recursos colocados a disposi¢cdo do FUNDO pelos Agentes Principais
constituirdo contrapartida em cruzeiros dos empréstimos externos contratados, em nome do Go-
verno Brasileiro, pelo Ministro da Fazenda.

8 2° Os recursos de que trata este artigo ficardo registrados em conta especial no
Agente Principal, para utilizagdo na medida das necessidades do FUNDO.

8 3° Para o exercicio de 1972, o Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico
e a Caixa Econbmica Federal colocardo a disposicdo do FUNDO a importancia minima de
Cr$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de cruzeiros), cada um.

8 4°Em exercicios futuros, poderdo ser feitas contribui¢bes adicionais, pelos
Agentes Principais, de acordo com seus respectivos programas de recursos e aplicacdes, aprova-
dos pelo Conselho Monetario Nacional.

CAPITULO IlI
Da Administracao

Art. 5° O Banco Central do Brasil, na qualidade de administrador do FUNDO,
exercerd o controle de suas atividades e estabelecerd os cronogramas de desembolso e de retorno
dos recursos, em funcdo das exigibilidades de empréstimos externos e da programacao de aplica-
¢cdes do FUNDO.

Paragrafo Gnico. A programacdo de aplicacGes de que trata este artigo, elaborada
pelo Banco Central do Brasil, de comum acordo com os Agentes Principais, sera submetida,
anualmente, ao Conselho Monetario Nacional.

Art. 6° As aplicacOes dos recursos do FUNDO serdo contratadas por Bancos de
Investimento, obedecidas as diretrizes fixadas por este Regulamento e as normas do Banco Cen-
tral do Brasil e dos Agentes Principais.

Paragrafo unico. As normas a serem baixadas pelos Agentes Principais serdo pre-
viamente aprovadas pelo Comité referido no art. 7° e aplicar-se-d0 da mesma forma aqueles
Agentes.

Art. 7° O Banco Central do Brasil criard Comité Executivo, em sua area de mer-
cado de capitais, destinado a aprovar as operagdes do FUNDO e avaliar a evolucao do programa.
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Paragrafo unico. O Comité de que trata este artigo convidard mensalmente até 2
(duas) pessoas de ilibada reputacdo e notorios conhecimentos em assuntos de mercado de capi-
tais, para participar de reunides especiais, destinadas exclusivamente a avaliar a evolucdo do
programa FUMCAP.

CAPITULO IV
Das Operacoes
Art. 8° Serdo financiaveis com recursos do FUNDO as seguintes operagdes:
a) subscricdo de titulos e valores mobiliarios, através de operacfes de "underwri-

ting", firme, por Bancos de Investimento, com o objetivo de oportuna colocagdo no mercado de
capitais;

b) outras operacgdes que forem permitidas pelo Conselho Monetario Nacional.

8 1° As operacOes de que trata este artigo serdo realizadas com base em projeto
que evidencie a viabilidade econdémico-financeira do empreendimento programado.

8 2° O FUNDO podera oferecer apoio financeiro a implantagdo de empresas, des-
de que estas resultem de fusdes ou contem com a participagdo acionaria majoritaria de empresas
conceituadas.

8§ 3° Até 15% (quinze por cento) dos recursos do FUNDO poderéo ser utilizados
para criacdo de um mecanismo de liquidez dos titulos e valores mobiliarios emitidos em decor-
réncia de operacdes contratadas com recursos do FUNDO.

8 4° As disposicOes do § 1° deste artigo ndo se aplicam as operagdes efetivadas
por conta do mecanismo de liquidez de que trata o paragrafo anterior.

Art. 9° As operacGes do FUNDO serdo destinadas ao financiamento de gastos em
ativos fixo ou circulante.

Art. 10. Os financiamentos efetivados de acordo com as normas do FUNDO obe-
decerdo aos seguintes limites:

a) maximo de 90% (noventa por cento) do valor da emissdo aprovada, com recur-
sos originarios do FUNDO.

b) minimo de 10% (dez por cento) do valor da emissdo aprovada, com recursos
dos Bancos de Investimento.

8 1° O valor de cada emissdo aprovada ndo podera ser superior a 80% (oitenta por
cento) do custo de execucdo do projeto respectivo.

8 2° Em casos especiais, quando se tratar de projetos de reestruturacdo financeira,
podera o valor da emisséo ser de até 100% (cem por cento) do custo de execucdo do projeto.

Art. 11. Os critérios gerais para enquadramento das empresas que pretendam emi-
tir acbes ou debéntures de acordo com o programa FUMCAP serdo o0s seguintes:
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| - Espécie - Empresas nacionais organizadas sob a forma de sociedades anoni-
mas, inclusive as de economia mista.

Il - Capital social integralizado - minimo de Cr$2,5 milhdes.

Il - Rentabilidade minima verificada no exercicio imediatamente anterior - lucro
liquido de 10% (dez por cento) sobre o capital social realizado no inicio do exercicio.

IV - Rentabilidade minima prevista pelo exame do projeto no segundo exercicio
de atividade da empresa - lucro liquido de 10% (dez por cento) sobre o capital social previsto pa-
ra o inicio do exercicio.

V - Auditoria externa - as empresas obrigar-se-ao a utilizacdo de auditoria externa
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, a ser exercida por empresa conceituada, aprovada pelo
Agente Financeiro, de acordo com principios de auditoria e de contabilidade geralmente aceitos
e aplicados sistematicamente.

VI - Valor da emissdo - minimo de Cr$1.500.000,00.

Paragrafo Gnico. A critério dos Agentes Principais e do Banco Central do Brasil,
poderdo ser considerados casos de empresas cuja rentabilidade seja inferior ao minimo referido
neste artigo, itens Il e V.

Art. 12. As condicdes gerais dos titulos e valores mobiliarios a serem subscritos
pelos Bancos de Investimento serdo as seguintes:

Il - Titulos de renda fixa
c) Espécie - Debéntures ou debéntures conversiveis em acdes;
d) Juros - Em funcdo das condi¢des de mercado;

e) Correcdo monetaria - De acordo com os indices aplicaveis as ORTN de corre-
cdo trimestral;

f) Prazo - Minimo de 3 (trés) anos e maximo de 10 (dez) anos;

g) Garantia - Privilégio geral sobre o ativo da empresa ou garantia real (hipoteca
ou penhor mercantil).

I11 - Titulos de renda variavel
Espécie - A¢Oes ordinarias ou preferenciais.

Art. 13. As condicOes gerais que regerdo as relagdes dos Bancos de Investimento
com as Empresas serdo as seguintes:

I - Valor méximo da operacgéo de "underwriting” - O saldo das operagdes em favor
de qualquer empresa ndo podera ser superior a 10% (dez por cento) dos recursos do FUNDO.

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973 104



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Il - Utilizacdo - De uma s6 vez, ou em parcelas, de acordo com o cronograma fi-
nanceiro do empreendimento.

Il - Garantia - O Agente Principal podera garantir ou exigir que o Banco de In-
vestimento dé sua garantia ao titulo de renda fixa objeto da operacdo de "underwriting”. Nesse
caso, fixada pelo Agente Principal a comissdo maxima a ser cobrada, a preferéncia para a presta-
cao de garantia serd sempre do Banco de Investimento.

Paragrafo unico. A remuneracao pela distribuicdo e colocacdo somente sera devi-
da ao Banco de Investimento quando da efetiva colocacéo dos titulos no mercado.

Art. 14. As condigdes gerais das operacdes dos Agentes Principais com os Bancos
de Investimento serdo as seguintes:

| - Valor da Linha de crédito - Maximo de duas vezes o equivalente ao capital e
reservas do Banco de Investimento.

Il - Disponibilidade da linha de crédito - Uma vez atingido o limite da linha de
crédito aberta ao Banco de investimento, 0s novos saques serdo limitados pelo valor dos titulos
efetivamente colocados no mercado.

I11 - Utilizag&o - De acordo com as exigibilidades financeiras dos empreendimen-
tos programados.

1V - Juros:

a) No caso de titulos de renda fixa - Equivalentes aos juros dos titulos de renda fi-
Xa a serem subscritos;

b) No caso de titulos de renda variavel - Nos primeiros 18 (dezoito) meses, 6%
(seis por cento) ao ano. A partir do 19° més essa taxa serad acrescida mensalmente, de mais 1%
(um por cento) ao ano até o 24° més, quando atingira o valor total de 12% (doze por cento) ao
ano.

V - Correcdo Monetaria - O saldo devedor sera corrigido de acordo com os indi-
ces aplicaveis as ORTN de correcdo trimestral.

VI - Comissdo de compromisso - 1% (um por cento) ao ano, sobre a parcela nao
utilizada da linha de crédito, contada a partir do 61° dia de sua abertura.

VII - Garantias - Os titulos e valores mobiliarios subscritos, independentemente
de outras garantias complementares a critério dos Agentes Principais.

VIII - Prazos de resgate:

a) Titulos de renda fixa - Maximo de 12 (doze) meses antes do vencimento dos ti-
tulos;

b) Titulos de renda variavel - até 24 (vinte e quatro) meses.
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IX - Retorno antecipado dos recursos - Os recursos gerados pela colocagcdo no
mercado dos titulos e valores mobiliarios subscritos, serdo utilizados na amortizagdo antecipada
dos empréstimos contraidos, e restituidos ao FUNDO na forma das normas que forem baixadas
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 15. As condicBes gerais que regerdo as relacbes do Banco Central com os
Agentes Principais do FUNDO serdo as seguintes:

| - Limite para efeito de utilizacdo dos recursos pelos Agentes Principais:

a) Recursos de origem externa - O Banco Central do Brasil promovera a sua utili-
zacdo em funcdo da disponibilidade efetiva de recursos e da apresentacdo de propostas dos
Agentes Principais;

b) Recursos de origem interna - Ao Agente Principal serd assegurado o direito de
sacar, no minimo, o equivalente a parcela que efetivamente houver colocado a disposi¢do do
FUNDO.

Il - Distribuicdo dos resultados das operacées do FUNDO:
a) Agente Principal

- Comisséo de administracdo: - 1% (um por cento) ao ano, sobre o saldo devedor
das operac0es realizadas com os Bancos de investimento;

b) Banco Central do Brasil

- Comissdo de Administracdo: - 1% (um por cento) ao ano, sobre a parcela de re-
cursos repassados pelo Banco Central do Brasil aos Agentes Principais, adicional a comissédo de
administracdo dos referidos Agentes, citada na alinea anterior;

¢) Fundo

2. conta mantida junto ao Banco Central do Brasil (recursos de origem externa) -
O resultado operacional decorrente de aplicagdes de recursos oriundos desta conta sera nela cre-
ditado nas seguintes condicdes:

- juros: equivalentes aos da operacdo realizada pelo Agente Principal com o Ban-
co de Investimento, deduzidas as comissdes de administragdo do Agente Principal e do Banco
Central do Brasil;

- correcdo monetaria: equivalente a da operacdo realizada pelo Agente Principal
com o Banco de Investimento.

2. contas mantidas junto aos Agentes Principais - (recursos préprios) - O resultado
operacional decorrente de aplicacGes de recursos oriundos destas contas serd nelas creditado nas
seguintes condigoes:

- juros: equivalentes aos da operacdo realizada pelo Agente Principal com o Ban-
co de Investimento, deduzida sua comissdo de administracgéo;
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- correcdo monetaria: equivalente a da operacdo realizada pelo Agente Principal
com o Banco de Investimento.

I11 - Utilizacdo dos recursos do FUNDO

a) Recursos de origem externa - Os recursos de origem externa serdo utilizados na
forma do cronograma que for estabelecido pelo Banco Central do Brasil, em funcéo das disponi-
bilidades dos empréstimos externos e da programacéo de aplicagdes do FUNDO;

b) Recursos de origem interna - Os recursos de origem interna serdo utilizados
como contrapartida nacional dos recursos externos, em funcgdo da programacéo de aplicagdes do
FUNDO.

IV - Retorno dos recursos do FUNDO - Os recursos retornardo ao FUNDO por
ocasiao:

a) da colocacdo dos titulos subscritos no mercado de capitais;
b) do vencimento da operacdo com o Banco de Investimento.

Paragrafo Unico. O retorno do principal e o recolhimento dos encargos financeiros
incidentes sobre os recursos repassados pelo Banco Central do Brasil serdo efetivados indepen-
dentemente do cumprimento dessas obrigacoes pelo Banco de Investimento.

CAPITULO V
Das operacdes de liquidez

Art. 16. As condicOes gerais das operagdes de liquidez de que trata o § 3° do art.
8° deste Regulamento serdo as seguintes:

| - Valor: o Banco Central do Brasil poderé repassar até 15% (quinze por cento)
do valor dos titulos emitidos, em decorréncia de operacGes aprovadas, e efetivamente colocados
no mercado.

Semestralmente, 0 Banco Central do Brasil podera reajustar o valor das linhas de
crédito abertas, em funcdo das disponibilidades de recursos e do valor das emissdes em circula-
céo.

Il - Abertura das linhas de crédito

a) no caso de titulos de renda fixa - no minimo dois agentes deverdo ficar incum-
bidos de prover liquidez a cada emissdo colocada, concedendo-se linhas de crédito de igual valor
- as quais somadas, néo ultrapassardo o limite de que trata o item anterior - a todos os Agentes
Financeiros consorciados, que estejam dispostos a propiciar liquidez aos titulos;

b) no caso de titulos de renda variavel - podera ser aberta uma unica linha de cré-
dito, em nome do Banco de Investimento langcador, ou mais de uma, em nome de cada Agente
Financeiro consorciado para a subscrigdo, proporcionalmente a sua participacao.

Il - Remuneracgéo
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a) no caso de titulos de renda fixa - corre¢cdo monetaria e juros equivalentes aos
dos titulos que forem recomprados;

b) no caso de titulos de renda variavel - sem juros e com correcdo monetaria de
acordo com os indices aplicaveis & ORTN, de correcéo trimestral.

IV - Prazos de resgate

a) no caso de titulos de renda fixa - maximo de até 12 (doze) meses antes do ven-
cimento dos titulos colocados no mercado;

b) no caso de titulos de renda varidvel - maximo de 18 (dezoito) meses, contados a
partir da data da oferta publica dos titulos.

V - Utilizagéo - de acordo com as recompras efetivadas pelos Bancos de Investi-
mento, sendo que, no caso de a¢des, a utilizacdo somente se dara durante o periodo de colocacéo
dos papéis.

VI - Retorno antecipado dos recursos - Os recursos gerados pela recolocagdo no
mercado dos titulos adquiridos através do sistema de liquidez retornardo ao FUNDO na forma
das normas que forem baixadas pelo Banco Central do Brasil.

VII - Administragéo - a cargo do Banco de Investimento.

VIII - Controle - as operacdes de que trata este artigo terdo registro préprio, na
forma que for estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de comum acordo com os Agentes
Principais.

IX - Negociagdes dos titulos - No caso de a¢Bes ou debéntures conversiveis em
acOes, as operacdes de que trata este artigo deverdo ser conduzidas através das Bolsas de Valo-
res.

Quanto as debéntures comuns, os Agentes Financeiros encarregados da liquidez
deverao divulgar cotacOes diarias de compra e venda, através de jornal de grande circulagao.

As recompras de titulos, com recursos do FUMCAP, ndo poderao ser feitas por
preco superior ao de langcamento, no caso de a¢des, admitido o cdmputo da corre¢cdo monetéaria e
dos juros devidos no caso de debéntures, conversiveis em a¢es ou nhéo.

X - Garantias - Os titulos recomprados e quaisquer outras garantias, a critério dos
Agentes Principais.

Paragrafo unico. Sobre as operagdes de que trata este artigo ndo incidirdo comis-
sbes de nenhuma espécie.
CAPITULO VI
Do credenciamento

Art. 17. Os Bancos de Investimento, que atuardo como Agentes Financeiros do
FUNDO, serdo credenciados pelo Banco Central do Brasil, mediante indicacdo dos Agentes

Circular n® 199, de 25 de janeiro de 1973 108



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Principais, observados 0s seguintes critérios:
a) capital minimo exigido para que possa operar em todo o territdrio nacional;
b) capacidade técnica de andlise de projetos;
c) estrutura adequada para o langamento de titulos;
d) cumprimento de obrigacdes perante o Banco Central do Brasil.

CAPITULO VII
Das Disposicdes Gerais

Art. 18. Os Bancos de Investimento facultardo aos Agentes Principais ampla fis-
calizacdo do emprego dos recursos do FUNDO, inclusive exame de livros, arquivos e contabili-
dade relativos ao registro dessas operagoes.

Art. 19. Os Bancos de Investimento ndo poderao repassar a fundos fiscais os ti-
tulos subscritos com recursos proprios, referentes a participacdo minima de que trata a alinea "b"
do art. 10 deste Regulamento.

Art. 20. Observado o disposto no artigo anterior os titulos e valores mobiliarios
adquiridos pelos fundos fiscais (Decreto-lei n® 157), e pelos fundos mutuos de investimento se-
rdo considerados colocados no mercado, para os efeitos deste Regulamento.

Art. 21. O Banco Central do Brasil, de comum acordo com 0s Agentes Principais,
baixard as normas complementares julgadas necessarias a execucdo do programa estabelecido
pelo Governo Brasileiro, através do Fundo de Desenvolvimento do Mercado de Capitais -
FUMCAP.
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