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Introducao

1. Aanalise dos aspectos ASG (Ambiental, Social e Governanca), também conhecida como ESG (do
inglés Environmental, Social & Governance), tem ganhado relevancia no processo de avaliagdo de riscos
no ambito do sistema financeiro, contemplando os trés critérios ao processo de tomada de decisdo
para realizacao dos investimentos.

2. Aquestao ambientalinclui temas como o uso de recursos naturais, poluicao, emissdes de gases de
efeito estufa, eficiéncia energética e tecnologia limpa.

3.  Em relagdo aos aspectos sociais, pode-se citar exemplos que incluem as relagdes de trabalho,
a inclusao e a diversidade, o engajamento dos funcionarios, o treinamento da forca de trabalho, os
direitos humanos, a privacidade, a protecdao de dados e as relagdes com as comunidades e com o
entorno.
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4. Porsuavez,ofatordegovernancaabrange as questdes relativas ao conselho e a altaadministracao
das empresas (independéncia do conselho de administracdo, politica de remuneracao da alta
administracao, diversidade na composi¢ao dos 6rgaos estatutarios), ética e transparéncia.

5. Assim sendo, os aspectos ASG representam um conjunto de valores e critérios éticos que uma
companhia ou entidade desenvolve com o objetivo melhorar o seu relacionamento com o ambiente e
com a sociedade.

6. No Brasil, assim como no mundo, a integracdo desses aspectos no dia a dia das empresas e
investidores vem ocorrendo de forma gradativa. Os paises se encontram em estagios diferentes, mas
independentemente do status de cada regiao, tem-se a percepcao de que a crise sanitaria provocada
pelo Coronavirus (Covid-19) possa ter acelerado o processo de integracdo ASG.

7. As questdes sociais, a ruptura de algumas cadeias de produgao e a dependéncia econdmica de
alguns paises em relagdo aos demais, fizeram com que a sociedade civil e os investidores passassem
a dar atencao especial a utilizacao dos aspectos ASG na analise de riscos dos investimentos e, por
consequéncia, aumentou a relevancia do tema no periodo.

8. Apesar da evolucdo impulsionada pela sociedade, ainda existem debates sobre o papel da
regulacao em relacao ao tema. Aregulacao tem o poder de catalisar o movimento de integracao ASG na
analise de investimentos, mas os supervisores devem avaliar se isso faz parte de seu papel e a melhor
forma de fazé-lo.

9. Neste sentido, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc), na sua
funcao de 6rgdo supervisor do regime fechado de previdéncia complementar, entendeu ser necessario
acompanhar a adogao desses critérios na analise de riscos dos investimentos realizados pelo segmento
supervisionado. Para tanto, a Autarquia realizou pesquisa junto as entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPC) para mapeamento da utilizacdo dos fatores ASG e seus principais resultados
serdo disponibilizados no presente estudo.

Iniciativas internacionais

10. Os reguladores financeiros e as autoridades de supervisao dos paises tem trabalhado para
considerar as mudancgas climaticas e os riscos ambientais nos processos decisorios financeiros e na
gestao deriscos. Esse interesse advém dos possiveisimpactos no proprio sistema financeiro decorrentes
da materializagdo desses riscos, conforme reportado no artigo “Green and sustainable finance”,de 2021,
da European Union*.

1 - SPINACI, S., Green and sustainable finance. European Parliament, 2021. https://www.europarl.europa.eu/RegData/
etudes/BRIE/2021/679081/EPRS_BRI(2021)679081_EN.pdf
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11. Em 2017, a Comissao Europeia publicou orientagdes para auxiliar as empresas na divulgacao de
informagdes ambientais e sociais (guidelines?):

The disclosure requirements for non-financial information apply to certain large companies with more than
500 employees, as the cost of obliging small and medium-sized enterprises to apply them could outweigh
the benefits. This approach keeps administrative burden to a minimum. Companies are required to disclose
relevant, useful information that is necessary to understand their development, performance, position
and the impact of their activity, rather than an exhaustive, detailed report. Furthermore, disclosures may
be provided at group level, rather than by each individual affiliate within a group. The Directive also gives
companies significant flexibility to disclose relevant information in the way that they consider most useful,
including in a separate report. Companies may rely on international, EU-based or national frameworks
(European Union, Guidelines on non-financial reporting (2017/C 215/01).

12. No ano seguinte, foi anunciado um plano de a¢do voltado as finangas sustentaveis. Entre as
acgoes, se destacam: a criagao de uma regulamentacao com a classificagdo de atividades sustentaveis
(taxonomia), visando tornar as informacdes mais homogéneas; e a atualizacdo da Diretiva Unido
Europeia 2016/2341, tornando obrigatdria a divulgagao, por parte dos investidores institucionais e
gestores de recursos, de como abordam as questdes ASG em suas analises de risco.

Under the current NFRD, large listed companies, banks and insurance companies with more than 500
employees are required to publish reports on the policies they implement in relation to: environmental
protection, social responsibility and treatment of employees, respect for human rights, anti-corruption and
bribery, and diversity on company boards (European Union, Green and sustainable finance, 2020).

13. No ano de 2019, a Comissao Europeia publicou novos guidelines® relacionados ao clima e em 18
de junho de 2020, a taxonomia da Unido Europeia entrou em vigor. Para 2021 esta prevista a publicagao
da revisao da Diretiva de Relatérios Nao Financeiros (NFRD), que faz parte da estratégia para fortalecer
as bases para o investimento sustentavel.

14. Também se destaca a assinatura do Acordo de Paris, em 2016, aprovado por 195 paises. Os
signatarios se comprometeram a reduzir as emissoes de gases do efeito estufa, como resposta global
as mudancas climaticas®.

2 - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52017XC0705(01)
3 - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52019XC0620(01)

4 - https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement/the-paris-agreement
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15. 0 G20, grupo formado pelos ministros de financas e chefes dos bancos centrais das 19 maiores
economias do mundo mais a Unido Europeia, também promoveu iniciativas no tema. Em 2016 lancou
o denominado “Green Finance Study Group” com enfoque de tornar cinco areas mais engajadas em
relagdo a aspectos ambientais: i) o sistema bancario; ii) os mercados de titulos; iii) o investimento
institucional;iv) a analise de risco; e v) a mensuragao de progresso. Em 2017, no relatério “Green Finance
Synthesis Report” foi detalhada a aplicacdo da analise de risco ambiental e o uso de dados ambientais
para fazer analises de riscos financeiros.

As entidades de previdéncia complementar e os produtos
ASG no contexto mundial

16. O tema ASG também tem sido monitorado pelos reguladores das entidades de previdéncia
complementar no mundo, por estas instituicdes serem grandes investidores institucionais. Organismos
internacionais como a International Organisation of Pension Supervisiors® (IOPS), Organisation for
Economic Co-operation and Development (OCDE) e o Working Party on Private Pensions (WPPP) tém
realizado estudos e pesquisas sobre a tematica para compreender a aplicagao desses critérios no
processo de investimentos dos fundos de pensao.

17. A OCDE realizou pesquisa em 2018, conduzida pela Natixis Investment Managers, e das conclusdes
acerca do estudo destacam-se:

+ Dois tercos dos investidores institucionais acreditam que a integracao de fatores ASG se tornara
padrao na industria nos proximos cinco anos.

+ Apesar de um expressivo numero de fundos de pensao e de seguradoras fazerem consideragoes
em relacao a aspectos ASG quando estao selecionando oportunidades de investimento, ainda
ha parcela significativa que nao faz.

« Amaioria dos respondentes declarou que integravam algumas consideragdes sobre fatores ASG
em seu processo decisorio de investimentos: 20 fundos de pensao (entre 25 que responderam)
e 30 companhias seguradoras (das 51 que responderam) consideraram ao menos algum fator
ambiental, social ou de governanga em novos investimentos.

5 - Em 2018, foi renomeado para Grupo de Estudos de Finangas Sustentaveis do G20 (SGFS) e produziu o Relatério de
Sintese de Finangas Sustentaveis de 2018. - https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2021/679081/EPRS_
BRI(2021)679081_EN.pdf

6 - International Organisation of Pension Funds (IOPS) foi instituida em 2004 pela Organizacdao para Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE) e pela Rede Internacional de Reguladores e Supervisores de Fundos de Pensédo
(INPRS). A IOPS coopera estreitamente com outras organizagdes internacionais envolvidas no desenvolvimento e didlogo
de politicas de supervisao de previdéncia complementar, incluindo OCDE, Banco Mundial e FMI. Mais informacgdes em:

http://www.iopsweb.org/about/
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+ 18 seguradoras e 4 fundos de pensao responderam que nao utilizam qualquer fator ASG no
processo decisorio de investimento.

« Poucos investidores institucionais (3 companhias seguradoras e 1 fundo de pensao) ainda nao
iniciaram a integracao de fatores ASG, mas responderam que planejam fazé-lo no futuro. Esses
respondentes indicaram que o principal motivo de ndo implementarem foi a falta de recursos,
conhecimento interno e orientagdes provenientes de politicas publicas sobre como fazé-lo’.

18. Umpontodedebate porpartedosinvestidoresinstitucionais dosdiferentes paisesestarelacionado
a um eventual trade-off risco/retorno ligado a investimentos ASG, conforme artigo “OECD Business and
Finance Outlook 2020: Sustainable and Resilient Finance.”

While some institutional investors view ESG as part of their fiduciary duty, others believe ESG integration may
breach their fiduciary duty by taking into account interests other than those of the beneficiary (Schanzenbach
etal, 2018). Institutional investors may argue that they are required to act according to the best interests of
the people whose assets they manage and, given that E, S and G factors may be perceived as being outside of
the financial spectrum, they should therefore not be included in their investment considerations. Most OECD
countries do not have requlations that prevent institutional investors from investing in ESG opportunities, as
long as they comply with their obligations towards their beneficiaries and notably with respect to fiduciary
duty (OECD, 2017).°

19. Ao considerar que as entidades de previdéncia complementar tém a finalidade precipua de gerar
retorno no longo prazo para o pagamento de beneficios, o direcionamento dos investimentos para
os ativos do segmento ASG poderia supostamente influenciar os gestores a se afastarem do objetivo
principal de maximizar a poupanca previdenciaria dos participantes.

20. NosEUA, aselegdo deinvestimentos somente deve considerar os objetivos financeiros dos planos,
enquanto na Inglaterral® os investidores institucionais precisam considerar os fatores ASG no processo
de analise de investimentos.™

7-0ECD (2020), “Integrating ESG factors in the investment decision-making process of institutional investors’, in OECD Business
and Finance Outlook 2020: Sustainable and Resilient Finance, OECD Publishing, Paris.

8 - https://www.oecd-ilibrary.org/sites/eb61fd29-en/index.html?itemld=/content/publication/eb61fd29-en

9 - https://www.oecd-ilibrary.org/sites/eb61fd29-en/index.html?itemld=/content/publication/eb61fd29-en

10 - http://www.legislation.gov.uk/uksi/2018/988/made/data.pdf

11 - https://www.oecd-ilibrary.org/sites/eb61fd29-en/index.html?itemld=/content/publication/eb61fd29-en
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21. A IOPS, por meio de publicagao para as autoridades supervisoras de entidades de previdéncia
complementar, deu orientagdes sobre a integracdo dos fatores ASG nos processos de investimento e riscos.*

22. Na mesma linha, a IOPS tem incentivado os reguladores a publicar guidelines com uma visao
orientativa aos respectivos supervisionados:

The IOPS encourages supervisory authorities to voluntarily adopt and implement the guidelines. The
guidelines are non-binding and mean to provide guidance and serve as a reference point for supervisory
authorities. The guidelines do not intend to induce pension funds into ESG investment. They also introduce
the principle of proportionality, i.e. taking into account the size and capacities of particular pension funds,
and are flexible enough to take into consideration all local circumstances.*?

23. AEuropean Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) trabalha em um plano de agao
para incentivar fundos de pensao e seguradoras a considerarem sustentabilidade nas decisdes de
investimentos.*

Evolucao da regulacao sobre o tema para as EFPC brasileiras

24. As diretrizes ASG figuraram pela primeira vez no ordenamento regulatério da previdéncia
complementar fechada no art. 16 da Resolugao CMN ne 3.792, de 25 de setembro de 2009, que inseriu
entre os itens minimos das politicas de investimento das EFPC “a observancia ou nao de principios de
responsabilidade socioambiental”.

25. Contudo ao longo dos ultimos anos, o mercado ampliou a discussao e também as iniciativas em
relagdo a tematica e as diretrizes ASG ganharam maior énfase com a edigdo da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n° 4.661, de 2018 (Res. CMN n° 4.661, de 2018), que preconizou a necessidade de
observancia, sempre que possivel, de aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental
e social na analise de riscos que precede a aquisi¢ao de ativos.

26. Desde entao, a Previc vem inserindo de forma gradativa dispositivos em seus normativos, para
estimular e orientar os gestores das EFPC a adotarem processos decisorios de investimentos baseados
em analises que contemplassem critérios ASG.

Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018.

Art. 10. A EFPC, na administracdo da carteira propria, deve identificar, analisar, avaliar, controlar e
monitorar os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacéo. (...)

§ 4° A EFPC deve considerar na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econ6mica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.

12 - http://www.iopsweb.org/iops-supervisory-guidelines-esg-factors.htm
13 - http://www.iopsweb.org/iops-supervisory-guidelines-esg-factors.htm
14 - OECD (2020), “Integrating ESG factors in the investment decision-making process of institutional investors”, in OECD

Business and Finance Outlook 2020: Sustainable and Resilient Finance, OECD Publishing, Paris.
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27. APrevic trouxe como obrigacao de que as politicas de investimento versassem sobre as diretrizes
para observancia de principios ASG, preferencialmente diferenciando-as por setor da atividade
econdmica.?®

Instrugcao Normativa Previc n° 35, de 2020

Art. 7° A politica de investimento a que se refere o art. 19 da Resolucdo CMN n° 4.661, de 2018, deve conter,
no minimo, as seguintes informacoes:

(-..)

VI - as diretrizes para observancia de principios de responsabilidade ambiental, social e de governanca,
preferencialmente, de forma diferenciada por setores da atividade econémica; e

28. A fim de completar seu arcaboug¢o normativo em matéria de investimentos, a Previc editou a
Instrugcao Previcn®12,de 21 dejaneiro 2019'¢, com base na delegagao de competéncias do CMN disposta
no art.41 daRes. CMN n°4.661, de 2018. O objetivo do normativo foi de disciplinar os procedimentos de
terceirizagao de gestao, determinando regras para a selecao e o monitoramento de administragao de
carteiras de valores mobiliarios e de fundos de investimento.

29. Em que pese ndo haver apontamentos diretos as diretrizes ASG, a Instru¢ao induz as EFPC a se
pautarem pelos melhores parametros de governanga e integridade na contratacao de seus prestadores
de servico.

Instrucdo Normativa Previc n° 12, de 2019

Art. 2° A EFPC na selecao de prestadores de servigo de administracdo de carteiras de valores mobilidrios
e de gestao de fundo de investimento exclusivo deve, no minimo:

(-..)

VIII - verificar se administrador de carteira de valores mobilidrios adere a cddigos de autorregulacao e
cbédigos de ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrdes éticos na
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

30. Emprocessogradualdeorientacdo as EFPC,aindaem 2019, a Previc complementou seu arcabougo
orientativo em matéria de investimentos ao atualizar seu Guia de Melhores Praticas em Investimento?'’.

31. AAutarquia reeditou o Guia para adapta-lo aos ultimos normativos que haviam sido publicados e
para inserir secao especifica voltada a orientar em relagao ao atendimento das diretrizes ASG.

15 - Instrucdo Normativa Previc n° 35, de 11 de novembro de 2020 (substituiu a Instrugéo Previc n° 6, de 14 de novembro de 2018).
16 - O normativo foi publicado com a numeracgéo de Instrucédo Previc n° 1, de 21 de janeiro de 2019, e foi posteriormente
renomeado como Instrucao Previc n° 12, de 21 de janeiro 2019.

17 - https://www.gov.br/economia/pt-br/orgaos/entidades-vinculadas/autarquias/previc/centrais-de-conteudo/publicaco-

es/guias-de-melhores-praticas/novo-guia-previc-melhores-praticas-de-investimentos.pdf/view
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32. Paraarevisao do Guia, a Previc contou com o auxilio de atores externos especializados no tema e

foi seguido de eventos especificos para promogao do documento e elucidagao de duvidas do segmento

supervisionado a seu respeito.

Previc 2021

Guia de melhores praticas em Investimentos, de 2019

()

93 O investimento responsavel é uma abordagem de investimento que visa a incorporar fatores
ambientais, sociais e de governanca (ASG) nas decisdes de investimento, para melhor gerenciar os riscos
e gerar retornos sustentaveis a longo prazo.

94 As trés principais estratégias em termos de Investimento Responsavel que incorporam critérios ASG sao:
« integracdo (integration), mediante a agregacao de critérios socioambientais e de governanca aos
tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho econémico-financeiro;

+ avaliagao dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de governanca dentro de
determinado setor econdmico (best-in-class) - estratégia que leva em conta a conduta especifica de cada
empresa, considerando-se o mercado especifico em que ela atua;

« filtragem (screening) - a filtragem pode ser positiva, quando a alocacdo de recursos a determinados
setores é privilegiada por sua contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel ou negativa,
quando determinados setores sdo excluidos por sua natureza controversa em relagdo a aspectos ASG.
95 Aincorporacao de fatores Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG), na analise de riscos, pode:

« aprofundar o conhecimento sobre o ativo ou empresa emissora bem como questdes que podem
impactar seu desempenho econémico e financeiro;

« robustecer a analise de investimentos e pode impactar positivamente a rentabilidade;

« aumentar a probabilidade de escolha de empresas menos expostas a riscos decorrentes de passivos
ambientais, sociais (como trabalhistas e relacionados a governanca; e

« Aumentar a probabilidade de escolha de empresas com maiores oportunidades no longo-prazo devido
as mudancas no consumo e demandas de mercado.

96 Fatores ambientais estao relacionados, ndo exclusivamente, a: mudancas climaticas, controle de
poluicao,reducdodasemissdesde gascarbdnico,usoracionalde aguaedemaisrecursosedesmatamento.
97 Fatores sociais estdo relacionados, ndo exclusivamente, a: condi¢des de trabalho, incluindo escravidao
e trabalho infantil, satide e seguranca, direitos humanos, dentre outros.

98 Fatores de Governanca estdo relacionados, ndo exclusivamente, a: transparéncia de informacéo,
combate a corrupgéo e lavagem de dinheiro, dever fiduciario, competitividade e gestdo do patrimonio
imaterial (marca, reputacao) da empresa, dentre outros.

99 Conforme politica de investimentos a EFPC deve prever as diretrizes para observancia de principios
de responsabilidade ambiental, social e de governanca, preferencialmente, de forma diferenciada por
setores da atividade econdémica;

100 Recomenda-se que a EFPC defina, quando possivel:

+ 0 objetivo e 0 escopo da integracdo dos critérios ASG na analise de investimentos;

« 0s critérios de integracdo ASG na selecdo e monitoramento de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios;

« 0 responsavel por realizar o monitoramento e acompanhamento dos critérios ASG definidos;

« a periodicidade de atualizacao das informacdes recebidas referente a aplicacdo dos recursos em ativos
que observem critérios ASG;

« a forma e periodicidade de monitoramento das informacdes para verificar o cumprimento dos critérios
ASG exigidos; e

+ a forma de monitorar, no caso de gestdo terceirizada, a observancia dos requisitos ASG, definidos no
mandato de gestao.
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Participacao da Previc em féoruns sobre ASG

33. Afimdeacompanhare participardaexpansao e aprimoramento das praticas ASG, a Previc participa
de importantes féruns nacionais e internacionais sobre a matéria, dentre os quais destacam-se:

Grupos de trabalho do Laboratdrio de Inovacao Financeira (LAB):

34. O Laboratério de Inovacdo Financeira (LAB)*® é um forum de interacdo multissetorial, criado pela
Associacao Brasileira de Desenvolvimento (ABDE), o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e
aComissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que, em parceria com a Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit (GIZ) GmbH, relne representantes do governo e da sociedade para promover as
financas sustentaveis no pais.

35. Atualmente a Autarquia esta representada no GT de Risco ASG e Transparéncia e no GT Financas
Verdes, além de estar a disposicao dos demais grupos de trabalho para tratar assuntos especificos
relacionados ao segmento de entidades de previdéncia privada complementar.

IOPS/OCDE:

36. A Previc atua como membro regular do Comité Técnico e como membro eleito pelos pares do
Comité Executivo do Organismo Internacional, para o qual acaba de ser reconduzida para 2° mandato.

37. AAutarquiatem buscado ampliar sua participagao junto ao organismo internacional e os assuntos
mais debatidos no momento pelo grupo abrangem a tematica ASG.

38. APrevic também realizou apresentagdes em encontros recentes sobre seu arcabouco regulatério
e sua estrutura de supervisao, abordando o desenvolvimento da regulacdo de previdéncia privada
envolvendo ASG.

WPPP/OCDE:

39. Enquanto alOPS é mais voltada a assuntos de supervisao (congregando os supervisores de fundos
de pensao ao redor do mundo), o WPPP tem seu foco no estudo de politicas publicas e aspectos técnicos
da previdéncia privada.

Outros foruns:

40. A Previc tem mantido interlocu¢cdao com o Consulado Britanico para a troca de experiéncias no
segmento de previdéncia privada, além de manter contato constante com outros reguladores e atores
de mercado envolvidos com a matéria ASG.

18 - https://www.labinovacaofinanceira.com/lab/
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Sistema Financeiro Nacional e ASG

41. Assim como a Previc, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), o Banco Central do Brasil (BCB) e
a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) tém promovido os fatores ASG e adotado medidas
regulatorias relevantes.

42. Sem pretensao de listar todas as iniciativas de ASG, destacamos algumas, expostas de forma
segregada por 6rgao do SFN:

Banco Central do Brasil

43. 0O Banco Central, alinhado a agenda mundial de sustentabilidade e em consonancia com outros
bancos centrais e melhores praticas, desenvolveu uma série de medidas e normas voltadas ao tema ao
longo dos ultimos anos. Maiores informagdes podem ser obtidas na se¢do de sustentabilidade do site
do banco®.

Resolucao CMN n° 3.545, de 29 de fevereiro de 2008 - Alterou o MCR 2-1 para estabelecer
exigénciadedocumentagao comprobatéria de regularidade ambiental e outras condicionantes,
para fins de financiamento agropecuario no Bioma Amazéonia. Determinou que instituicoes
financeiras exijam documentacdo de crédito dos mutuarios comprovando conformidade
ambiental.

Resolu¢ao CMN n° 3.813, 26 de novembro de 2009 - Condicionou o crédito rural para
expansao da producao e industrializagao da cana-de-aglucar ao Zoneamento Agroecologico e
veda o financiamento da expansao do plantio nos Biomas Amazoénia e Pantanal e Bacia do Alto
Paraguai, entre outras areas.

Resolucao CMN n° 3.876, 23 de junho de 2010 - Vedou a concessao de crédito rural para pessoas
fisicas oujuridicas que estao inscritas no Cadastro de Empregadores que mantiveram trabalhadores
em condi¢des analogas a de escravo instituido pelo Ministério do Trabalho e Emprego.

Resolu¢ao CMN n° 4.327, 25 de abril de 2014 - Dispos sobre as diretrizes que devem ser
observadas no estabelecimento e na implementacdao da Politica de Responsabilidade
Socioambiental pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Resolu¢ao CMN n° 4.557, 23 de fevereiro de 2017 - DispOs sobre a estrutura de gerenciamento
de riscos e a estrutura de gerenciamento de capital. Determinou que as institui¢des financeiras
devem identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar o risco
socioambiental.

19 - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sustentabilidade
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Audiéncia publica n° 85, de 2021 (em andamento) - conjunto de propostas normativas para
o aprimoramento das regras de gerenciamento do risco social, do risco ambiental e do risco
climatico aplicaveis as instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
peloBanco Centraldo Brasil, bem como dos requisitos a serem observados por essasinstituicoes
no estabelecimento da Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC) e na
implementacao de agdes com vistas a sua efetividade.

Audiéncia publica n° 86, de 2021 (em andamento) - proposta normativa com vistas ao
estabelecimento de requisitos para divulgacdo de informagdes sobre aspectos sociais,
ambientais e climaticos aplicaveis as instituicbes enquadradas no Segmento 1 (S1), no
Segmento 2 (S2), no Segmento 3 (S3) e no Segmento 4 (S4), nos termos da Resolugao n° 4.553,
de 30 de janeiro de 2017.

Agenda sustentavel do Banco Central: visando uma alocagao de recursos direcionada para o
desenvolvimento de uma economia mais sustentavel, dinamica e moderna.

Superintendéncia de Seguros Privados

Resolu¢ao CMN n° 4.444, 13 de novembro de 2015 - Disp0s sobre as normas que disciplinam
a aplicacao dos recursos das reservas técnicas, das provisdes e dos fundos das sociedades
seguradoras, das sociedades de capitalizacdo, das entidades abertas de previdéncia
complementar e dos resseguradores locais, sobre as aplicagdes dos recursos exigidos no
Pais para a garantia das obrigacdes de ressegurador admitido e sobre a carteira dos Fundos
de Aposentadoria Programada Individual (Fapi). Determinou que as sociedades seguradoras,
as sociedades de capitalizacdo, as entidades abertas de previdéncia complementar e
os resseguradores devem observar, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga dos investimentos.

Resolug¢ao CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015 - DispOs sobre provisdes técnicas, ativos
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, capital de risco baseado nos
riscos de subscricdo, de crédito, operacional e de mercado, patrimonio liquido ajustado,
capital minimo requerido, plano de regularizagao de solvéncia, limites de retencao, critérios
para a realizacao de investimentos, normas contabeis, auditoria contabil e auditoria atuarial
independentese ComitédeAuditoriareferentesaseguradoras, entidades abertasde previdéncia
complementar, sociedades de capitalizagdo e resseguradores.

Os investimentos das seguradoras, EAPC, sociedades de capitalizagao ou resseguradores locais
devem ser geridos observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade ambiental, social e de
governanca dos investimentos

Previc 2021



Panorama de utilizacao de ASG

Resolu¢ao CNSP n° 381, de 04 de marco de 2020 - Estabeleceu as condi¢des para autorizagao
e funcionamento, por tempo determinado, de sociedades seguradoras participantes
exclusivamente de ambiente regulatério experimental (Sandbox Regulatério) que desenvolvam
projeto inovador mediante o cumprimento de critérios e limites previamente estabelecidos e
da outras providéncias.

Determinou observar, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

Deliberagao SUSEP n° 243, de 18 de dezembro de 2020 - Aprovou o plano de regulagao para
o exercicio de 2021.

Politica de Responsabilidade Socioambiental: Estudos e propostas de normas voltados para o
aprimoramento da gestao de riscos ASG (Ambiental, Social e Governanga), para a ampliacao da
transparéncia em relagao a exposicao a riscos climaticos e para o estabelecimento de critérios
minimos para a classificacdao de produtos sustentaveis, com vistas a estimular investimentos e
operacdes nesse segmento.

Comissao de Valores Mobiliarios

Instru¢cao CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 - Dispds sobre o registro de emissores
de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios.

Alterada pela Instru¢ao CVM n° 552, de 09 de outubro de 2014, que determinou que empresas
emissoras de acdes ou titulos devem reportar em seu Formulario de Referéncia sobre: a
existéncia de politicas socioambientais; os custos de recuperagao ambiental; a existéncia de
impactos ao meio ambiente; e governanga corporativa.

Alterada pela Instrucao CVM n° 586, de 08 de junho de 2017, que solicitou a publicagcao de
informagdo sobre adesdo as praticas de governancga corporativa, segundo o Codigo Brasileiro
de Governanca Corporativa - Companhias Abertas, do IBGC.

Audiéncia publicaSDM09/20 (em andamento) - Alteragdes da Instrucao CVM n° 480 com objetivo
de reduzir o custo de observancia e de aprimorar o regime informacional dos emissores de
valores mobilidrios com a inclusao de informacdes que reflitam aspectos sociais, ambientais e
de governanca corporativa.

Oficio Circular/CVM/SEP/n°1/2021,de 26 de fevereiro de 2021 - sobre orientagdes gerais sobre
procedimentos a serem observados pelas companhias abertas, estrangeiras e incentivadas.
Quanto as melhores praticas de governanca corporativa, recomendou-se:

(i) consulta ao Coédigo Brasileiro de Governanga Corporativa®.

20 - https://conhecimento.ibgc.org.br/Lists/Publicacoes/Attachments/21148/Codigo_Brasileiro_de_Governanca_Corpora-

tiva_Companhias_Abertas.pdf
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No que diz respeito a questdes de natureza socioambiental, recomentou-se o Guia de
Sustentabilidade para as Empresas, do Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC);*
(ii) Guia Novo Valor - Sustentabilidade nas Empresas: Como comecar, quem envolver e o que
priorizar, da B3.%2; e

(iii) publicacdo Mercado de Capitais e ODS em parceria com B3, CVM, GRI e Rede Brasil do Pacto
Global da ONU.%

44, Dentre as iniciativas em vigor ou em andamento, destaca-se a audiéncia publica da CVM (SDM
09/20), que aproveitou a revisao das regras do formulario de referéncia para incluir relato das
informacdes ASG das empresas listadas. O atual formulario € um documento anual e obrigatorio que
oferece um panorama da empresa aos investidores de forma padronizada.

Pesquisa Previc sobre a utilizacao dos fatores ASG pelas
EFPC

45. Com objetivo de mapear a utilizagdo de aspectos ASG no processo decisério de investimentos nas
EFPC, a Previc encaminhou questionario de carater nao obrigatério as EFPC sobre o tema para coletar
informacoes e guiar possiveis agoes futuras da Autarquia para enderecamento do assunto.

46. Os resultados permitiram fazer uma primeira avaliagdo sobre o estagio atual do processo
integracao dos valores ASG na tomada de decisao dos investimentos pelas entidades brasileiras.

47. A pesquisa procurou identificar os subtemas mais relevantes para tratamento regulatorio/
orientativo de forma que a Autarquia possa decidir sobre a alocacao de seus recursos para tratamento
do assunto.

48. 0O questionario que baseia a pesquisa foi elaborado pela equipe da Coordenacgao-Geral de
Orientacao de Investimentos, da Diretoria de Orientagao Técnica e Normas da Previc, fundamentado
em artigos académicos, participagao em foruns, noticias e interagdes com gestores de ativos ou de
EFPC sobre o assunto.

49. Para estruturagao e construgao do questionario utilizou-se como principal benchmark a pesquisa
Environmental, Social and Governance Survey, de 2017, promovida pelo CFA Institute®*, com as devidas
adaptacgoes.

21 - https://conhecimento.ibgc.org.br/Paginas/Publicacao.aspx?Publd=22127
22 - http://www.b3.com.br/data/files/1A/D7/91/AF/132F561060F89E56AC094EA8/Guia-para- empresas-listadas.pdf
23 - http://www.b3.com.br/data/files/51/94/4D/DC/A4887610F157B776AC094EA8/Mercado_de_ Capitais_e_ODS.pdf

24 - https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/survey/esg-survey-report-2017.ashx
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50. O questionario foi disponibilizado para preenchimento em 25/01/2021 junto a comunicado
explicando os objetivos da pesquisa e os colaboradores das EFPC mais indicados a respondé-la.

51. Os potenciais respondentes foram instruidos a entrar em pagina especifica na plataforma Google
Forms até o dia 28/02/2021 para acessarem as perguntas. O tempo de preenchimento foi estimado em
10 minutos, sendo admissivel uma Unica resposta por EFPC.

Questionario

52. O formulario foi organizado em quatro secdes: i) Qualificagao; ii) Utiliza ASG; iii) Nao Utiliza ASG; e
iv) Percepcao do Gestor.

53. A secdo “Qualificacao” teve por objetivo identificar e qualificar o respondente (nome do
respondente, cargo na EFPC, e-mail do respondente) e a EFPC que representava (cédigo da EFPC, nome
da EFPC, CNPJ, numero de planos). As perguntas foram dirigidas preferencialmente ao administrador
estatutario tecnicamente qualificado (AETQ), profissional da instituicao que é legalmente responsavel
pela aplicagcdo dos recursos garantidores, porém o formulario poderia ser respondido por outro
colaborador da EFPC, preferencialmente pertencente a equipe responsavel pelos investimentos.

54. A aba “Qualificacao” trouxe a pergunta “A EFPC considera fatores ASG em sua analise de riscos?”
para determinar quais seriam as perguntas subsequentes. Em caso de resposta positiva, o respondente
foi direcionado as perguntas contidas na aba “Utiliza ASG”. Em caso de resposta negativa, foi
encaminhado as perguntas da secao “Nao Utiliza ASG”.

55. Ainda na secdo de qualificacdo, o respondente deveria responder se a EFPC utilizava ou nao
aspectos ASG em seu processo decisorio de investimentos. A depender de sua resposta, ele era
direcionado a perguntas especificas, resultando na formagao de dois subgrupos amostrais diferentes
denominados neste trabalho como “Utiliza ASG” (para aqueles que responderam sim) e “Nao Utiliza
ASG” (para aqueles que responderam nao).

56. Ao subgrupo denominado “Utiliza ASG” foram direcionadas perguntas que buscavam investigar
as motivagdes da utilizacao, expectativas, estratégias adotadas, dentre outros.

57. Ao subgrupo “Nao Utiliza ASG” foram direcionadas perguntas similares aquelas do outro
subgrupo, para permitir a comparagao dos resultados. A titulo de exemplo, enquanto ao subgrupo
“Utiliza ASG” perguntou-se “Por que a EFPC leva em consideracao critérios ASG no processo de analise
de investimentos?”, ao subgrupo “Nao Utiliza ASG” perguntou-se quais motivos o fariam considerar
critérios ASG na analise de riscos, com alternativas similares para ambas as perguntas.
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58. Enquanto as perguntas das segbes “Utiliza ASG” e “Nao Utiliza ASG” basearam-se nos
procedimentos internos adotados pela EFPC, a ultima secao, denominada “Percepgao do Gestor”,
foi estruturada para captar a percepgao pessoal do respondente sobre a tematica ASG. Assim, a
pesquisa pode distinguir as entre a opiniao do respondente e os procedimentos adotados no dia a
dia da entidade.

Resultados
Qualificacao

59. O questionario foi respondido por 93 entidades, 31,74% do total de supervisionadas pela Previc,
sendo 13 EFPC classificadas como ESI?® (76,47% do total das ESI supervisionadas) e 80 EFPC classificadas
como nao ESI (28,99% do total das ndo ESI supervisionadas) - Figura 1.

Figura 1 - Qualificagdo - Participagdo na pesquisa ASG

Classificacao EFPC EFPC EFPC participantes /
ESl e nao ESI supervisionadas participantes EFPC supervisionadas (%)

17 13 76,47%
276 80 28,99%
Total 293 93 31,74%

Fonte: REP 2021/Previc e Pesquisa ASG/PREVIC 2021

60. As EFPC respondentes sdo responsaveis pela gestdo de mais de RS 700 bilhdes que representa
aproximadamente 70% do total de recursos do regime de previdéncia complementar fechado - Figura 2.

Figura 2 - Qualificagdo - Participagéo na pesquisa ASG por recursos garantidores e importancia sistémica

Subgrupo EFPC participantes Volume de recursos garantidores

13 R$569 bilhdes
80 RS$136 bilhoes
Total 93 R$705 bilhdes

Fonte: INFGER/PREVIC - posicao fevereiro/2021

61. Em relacdo ao tipo de patrocinio predominante, a amostra abrangeu 36 EFPC com patrocinio
publico (40,45% do total de EFPC publicas), 50 fundagées com patrocinio privado (27,47% do total de
EFPC privadas) e 7 entidades instituidas (31,74% do total de EFPC instituidas) - Figura 3.

25 - Classificacao prevista na Instrugdo Previc n° 7, de 29 de maio de 2017, e segundo listagem disposta na Portaria Previc
n° 545, de 26 de junho de 2019.
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Figura 3 - Qualificagdo - Participagdo na pesquisa ASG por patrocinio predominante

EFPC participantes /| EFPC
supervisionadas

Subgrupo EFPC supervisionadas EFPC participantes

89 36 40,45%
22 7 31,82%
Total 293 93 31,74%

Fonte: REP e INFGER/Previc - posicao dezembro/2020.

62. AFigura4 mostra a area de atuacao dos respondentes. A maioria atuava na area de investimentos
ou financeira (76,34%).

Figura 4 - Qualificacdo - Area de atuagdo dos respondentes

Area de atuacio dos respondentes Respondentes Respondentes (%)
Administrativo 3 3,23%
Conselho Deliberativo 1 1,08%
Financeiro/Investimentos 71 76,34%
Previdéncia 2 2,15%
Riscos e Controles Internos 1 1,08%
Superintendente 12 12,90%
Nao informou a area 3 3,22%
Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

63. O cargodosrespondentes nas EFPC também foi perguntado, 78,49% informaram ser conselheiros,
diretores ou gerentes, conforme informagdes derivadas da Figura 5.

64. Aproximadamente 60% dos respondentes era AETQ da EFPC (55 dos 93).
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Figura 5 - Qualificagdo - Cargo dos respondentes

Cargo do respondente na EFPC Respondentes Respondentes (%)
Administrador 1 1,08%
Analista/ Especialista 7 7,53%
Auxiliar 1 1,08%
Conselheiro 1 1,08%
Consultor 1 1,08%
Coordenador 6 6,43%
Diretor 57 61,29%
Gerente 15 16,13%
Nao informou o cargo 4 4,30%

Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

65. A qualificacdo dos respondentes também avaliou a forma de gestao adotada pela EFPC. Os
respondentes informaram qual percentual de recursos estavam sob gestao propria da EFPC.

66. Aperguntatambém aferiuindiretamente o percentual de recursos estavam sob gestao terceirizada
(por serem valores complementares), a qual compreende recursos em carteira administrada ou
alocados em fundos de investimento.

67. Os resultados da amostra (Figura 6) revelam que a maior parte das entidades utiliza gestao
predominantemente terceirizada, pois 52 EFPC informaram que utilizam a gestdo propria para menos
de 10% do total de recursos geridos. No outro extremo da amostra, apenas 10 entidades informaram
adotar a gestao prépria para mais de 90% dos recursos geridos.
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Panorama de utilizacao de ASG

% da carteira em gestao propria EFPC participantes EFPC participantes (%)

0% - 10% 52 55,91%
10% - 20% 1 1,08%
20% - 30% 5 5,38%
30% - 40% 5 5,38%
40% - 50% 4 4,30%
50% - 60% 3 3,23%
60% - 70% 7 7,53%
70% - 80% 4 4,30%
80% - 90% 2 2,14%
90% -100% 10 10,75%

Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

68. Conforme explanado, a pergunta sobre a utilizagdo de critérios ASG na analise de riscos dividiu
a amostra em duas novas amostras representando os subgrupos, as quais doravante neste trabalho
serao nominadas subamostra “Utiliza ASG” e subamostra “Nao Utiliza ASG”.

69. O resultado obtido foi que 52 das 93 EFPC utilizam os fatores ASG (56% dos respondentes). Ao
analisar aamostra porimportancia sistémica, verifica-se que 85% das ESI respondentes utilizam fatores
ASG na analise de riscos, enquanto entre as nao ESI o percentual é de 51%, conforme informacgdes da
Figura 7.
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Figura 7 - Qualificagdo - Utilizagéo de ASG por importancia sistémica

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” =41 Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

70. AFigura8relacionou asinformacgoes sobre a forma de gestdo adotada com a utilizagdo ou ndo de
critérios ASG na analise de riscos de investimentos.

71. Os resultados mostram que as EFPC que utilizam critérios ASG possuem maior percentual dos
recursos geridos em carteira propria quando comparadas as EFPC que ndo os consideram nas analises
de riscos de investimentos.

Figura 8 - Qualificagdo - Utilizagéo de ASG por tipo de gestdo

% da carteira «Utiliza ASG” “Nao EFPC “Utiliza “Nao Utiliza EFPC
propria Utiliza ASG”  participantes ASG” (%) ASG” (%) Participantes (%)
0% - 10% 26 26 52 50,00% 63,41% 55,91%

10% - 20% 0 1 1 0,00% 2,44% 1,08%
20% - 30% 2 3 5 3,85% 7,32% 5,38%
30% - 40% 4 1 5 7,69% 2,44% 5,38%
40% - 50% 3 1 4 5,77% 2,44% 4,30%
50% - 60% 1 2 3 1,92% 4,88% 3,23%
60% - 70% 3 4 T 5,77% 9,76% 7,53%
70% - 80% 3 1 4 5,77% 2,44% 4,30%
80% - 90% 2 0 2 3,85% 0,00% 2,14%
90% -100% 8 2 10 15,38% 4,87% 10,75%
TOTAL 52 41 93 100,00% 100,00% 100,00%

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “N&o Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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72. Adistribuicao da amostra de respondentes por tipo de patrocinio pode ser verificada na Figura
9. Apurou-se que em relagao ao total de respondentes, 48% das EFPC de patrocinio privado e 63,9% de
EFPC de patrocinio publico utilizam ASG.

Figura 9 - Qualificagdo - Utilizagéo de ASG por patrocinio predominante

Subgrupo por Patrocinio

s “Utiliza ASG” “Nao Utiliza ASG” EFPC participantes
Predominante

z

23 13 36
5 2 7
Total 52 41 93

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

EFPC que utilizam ASG

73. Apresentesecdaoabordaosresultadosdosquestionamentosespecificosvoltadosaosrespondentes
que informaram na secdo qualificacdo que utilizam aspectos ASG na tomada de decisdo, denominado
pelo estudo como subgrupo “Utiliza ASG”.

74. O subgrupo “Utiliza ASG” foi composto por 52 das 93 EFPC respondentes.

Subgrupo “Utiliza ASG”: Critérios considerados nas analises de riscos

75. A primeira pergunta o subgrupo “Utiliza ASG” foi: “Quais critérios ASG a EFPC considera em suas
analises de riscos? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”.

76. Os resultados mostraram que critérios relacionados a governanga sao utilizados por 98% do
subgrupo “Utiliza ASG”. Quando consideradas apenas as ESI do subgrupo, o percentual relativo
a utilizagcdo de critérios de governancga alcanga a totalidade dos respondentes (100%), conforme
informagdes da Figura 10.

77. Os demais critérios, ambiental e social, foram mencionados por 85% das EFPC do subgrupo
“Utiliza ASG”.
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Figura 10 - “Utiliza ASG” - Tipo de critério ASG utilizado

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Subgrupo “Utiliza ASG”: Frequéncia de utilizagao de critérios ASG

78. A pergunta seguinte buscou aferir a frequéncia de utilizagao dos critérios ASG nas analises: “Com
que frequéncia a EFPC considera critérios ASG na analise de investimentos? (Marcar apenas uma
alternativa)”.

79. A maioria dos respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” (54%) informou que os critérios sao
considerados “ocasionalmente, a depender do ativo em analise”, enquanto 40% do subgrupo informou
utilizar “sistematicamente (em todas as analises)”, conforme informacdes da Figura 11.

80. Quando se avalia apenas as ESI do subgrupo “Utiliza ASG”, verifica-se uma inversao da tendéncia
mencionada no paragrafo anterior, com a maioria das ESI (46%) informando que utilizam os critérios
ASG “sistematicamente (em todas as analises)”.
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Figura 11 - “Utiliza ASG” - Frequéncia de utilizagéo de ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Subgrupo “Utiliza ASG”: Tipos de ativos em que as EFPC aplicam critérios
ASG

81. Estaperguntabuscou verificar para quais ativos os critérios ASG eram utilizados pelas EFPC: “Para quais
tipos de ativo a EFPC utiliza critérios ASG na analise de riscos? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”

82. A partir dos resultados, as EFPC respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” revelaram preferéncia

» o«

de utilizacdo dos critérios ASG na analise de riscos de “agdes”, “crédito privado” e “private equity”,
conforme Figura 12.

83. Aperguntatambém ofereceu a alternativa “outros”, na qual os respondentes podiam indicar outros
tipos de ativos para os quais utilizam os critérios ASG. A maior parte dos respondentes que acessou essa
alternativa informou “selecao de gestores terceirizados” e “alocagdo em fundos de investimento”.

Figura 12 - “Utiliza ASG” - Tipos de ativos para os quais utiliza ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Utiliza ASG”: Estratégias ASG adotadas pelas EFPC

84. Para avaliar as estratégias utilizadas pelas EFPC para utilizacdo dos critérios ASG, os respondentes
do subgrupo “Utiliza ASG” responderam a pergunta: “Como a EFPC considera os critérios ASG no processo
de analise de investimentos? Qual a estratégia utilizada? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”.

85. Foram disponibilizadas seis alternativas, dentre elas “outros” na qual os respondentes podiam
informar outras estratégias utilizadas.

86. Aopcao maisescolhida pelas respondentes foi a que remetia a estratégia denominada Integration:
“Estao integrados em todo o processo de analise de investimentos mediante a agregacao de critérios
ASG aos tradicionais critérios de desempenho econdmico-financeiro”, sendo escolhida por 56% dos
respondentes do subgrupo “Utiliza ASG”, conforme Figura 13.

87. Ainda de acordo com a Figura 13, destacamos que somente 13% dos respondentes do subgrupo
(0% se consideradas apenas as ESI do subgrupo) indicaram a alternativa “Sao utilizados para escolher
os investimentos com melhor desempenho ASG (best in class)” como estratégia de utilizagcdo dos
aspectos ASG.

88. Maisumavez,aopcao “outros” foibastanteescolhida.AsEFPCque aescolheramcomplementaram
suas respostas informando “selecdo de gestores” Isto pode indicar que os respondentes
compreenderam o uso de critérios ASG na escolha de seus gestores terceirizados como uma estratégia
ASG especifica.
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Figura 13 - “Utiliza ASG” - Estratégias Utilizadas

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
Subgrupo “Utiliza ASG”: Motivacao para utilizacao de critérios ASG

89. A pergunta sobre motivacao também permitiu que as EFPC escolhessem multiplas alternativas
e inserissem texto quando acessassem a alternativa “outros”: “Por que a EFPC leva em consideragGo
critérios ASG no processo de andlise de investimentos? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”.

90. Amaior parte dos respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” assinalou as alternativas “Para auxiliar
a gestao de riscos de investimento” (81%) e “O desempenho ASG dos potenciais investimentos é um
indicativo de qualidade de governancga” (79%), de acordo com a Figura 14.

91. Considerando os resultados expostos na Figura 14, também foi possivel identificar que ha pouca
demanda pela utilizagcdo do ASG por parte de participantes e assistidos (10%) e patrocinadores (8%).

92. Se considerarmos que os principais clientes/investidores das EFPC sao patrocinadores,
participantes e assistidos, o resultado mencionado divergiu daquele obtido em pergunta similar da
pesquisa Environmental, Social and Governance Survey, de 2017 (utilizada como principal benchmark
para formulagao do questionario), na qual 45% dos respondentes informaram que consideraram os
critérios ASG “por demanda de clientes e investidores”.
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Figura 14 - “Utiliza ASG” - Motivagéo para utilizagéo de ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

93. Contudo, ao considerar apenas os planos instituidos verifica-se que o acesso a op¢ao “demanda
de participantes e assistidos” foi superior (20%), conforme informagdes da Figura 15. Neste sentido,
ainda que de forma preliminar, é possivel entender que ha um maior engajamento por parte desses
participantes quando comparados aqueles de planos patrocinados.

94. O corte por patrocinio predominante da amostra de respondentes “Utiliza ASG” a que se refere a
Figura 15 mostra que nenhum respondente representante de EFPC de patrocinio publico assinalou a
opgao “demanda de patrocinador”.

95. Ainda com base nas informagdes da Figura 15, destaca-se que 40% dos respondentes do
subgrupo “Utiliza ASG” escolheram a opgao “por demanda da regulacao”. Isto pode ser indicativo de
que o comando do §4° art. 10° da Res. CMN n° 4.661, de 2018, que determinou que aspectos ASG devem
ser considerados na analise de riscos de investimento “sempre que possivel” teve o efeito de inducao
almejado pela Previc.
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96. Nessa esteira, aparentemente, nas entidades regidas pela LC n° 108, de 29 de maio de 2001, a
demanda da regulacdo parece influenciar em maior nivel a utilizagao dos fatores ASG que nas EFPC de
patrocinio privado. Isto porque o percentual de respondentes de EFPC de patrocinio publico que indicou
a opgao “por demanda da regulagdo” foi de 48%, enquanto nas privadas, o percentual foi de 33%.

97. Por sua vez, a alternativa “O desempenho de ativos selecionados a partir do uso de critérios
ASG, verificado pela EFPC com base em seus investimentos passados, se mostrou superior aqueles
selecionados sem o uso desses fatores”, foi indicada por apenas 6% dos respondentes do subgrupo
“Utiliza ASG”. Este dado por si ndo é conclusivo, mas pode indicar que as EFPC nao realizam esta
verificagdo ou que realizam, mas nao verificam desempenho superior dos ativos selecionados com
base em critérios ASG.

Figura 15 - “Utiliza ASG” - Motiva¢éo para utilizagéGo de ASG por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Utiliza ASG”: Fonte de dados e informacgoes

98. Para este questionamento também foram disponibilizadas a marcacdo de multiplas alternativas
além de possibilitar a insercao de informacdes especificas que ndo estavam contempladas, a partir
da escolha da alternativa “outros”: “Como a EFPC obtém dados e informacdes sobre critérios ASG?
(Selecionar as alternativas que se aplicam)”.

99. De acordo com a Figura 16, as entidades respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” fazem uso
principalmente das fontes publicas disponiveis (77%). Em segundo e terceiro lugar no ranking das
respostas foram mencionados “relatérios e declaracdes emitidos pelas empresas” (71%) e “Pesquisas
e relatérios de terceiros” (60%), respectivamente.

100. O resultado parece similar aquele da pesquisa Environmental, Social and Governance Survey, do
CFA Institute, no sentido de que as EFPC fazem uso de todas as fontes de informacgdes disponiveis.

101. Informacgdo que chama atencao é o baixo percentual dos que escolheram a opgao “Engajamento
direto com a empresa investida” - 17% dos respondentes do subgrupo “Utiliza ASG”. No entanto, ao
verificar o corte por importancia sistémica da Figura 16, observa-se que 55% das ESI escolheram a
alternativa frente a 7% das nao ESI.

102. Como a maior parte das ESI administra maiores volumes de recursos, isto pode significar maior
participagdao nas empresas investidas e, consequentemente, maior interacao para obtencao de
informacdes.

Figura 16 - “Utiliza ASG”- Fontes de dados e informag¢des ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Utiliza ASG”: Limitacoes da utilizacao de informacoes nao
financeiras

103. Este questionamento também permitiu aos respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” a marcagao
de multiplas alternativas e possibilitou que inserissem informacgdes ao escolherem a alternativa

“outros”: “Quais alternativas a sequir limitam a utilizagdo de informagées néo financeiras referentes
critérios ASG nas decisées de investimento pelas EFPC?”.

104. O resultado do questionamento pode ser verificado na Figura 17. As alternativas mais escolhidas
foram “Dificuldade de comparar as informacdes disponibilizadas pelas empresas”, escolhida por 83%
dos respondentes e “Informacdes quantitativas disponiveis no mercado sdo insuficientes” marcada
por 71% dos respondentes.

105. Os resultados parecem indicar que a ampliagao do uso de aspectos ASG nas analises de risco de
investimento depende da padronizagao e melhora da qualidade das informacdes pelas empresas.

Figura 17 - “Utiliza ASG” - Limitagbes da utilizagéo de informagdées ndo financeiras

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Utiliza ASG”: Percepc¢ao de impacto de riscos

106. O questionamento pediu que os respondentes do subgrupo “Utiliza ASG” avaliassem o impacto de
alguns riscos sobre o mercado financeiro, utilizando a escala de 1 (nenhum impacto) a 4 (grande impacto).

107. A partir das informacdes ilustradas na Figura 18, os riscos relacionados a “escassez de recursos
naturais” apresentaram as maiores percepcdes de impacto, com 63% dos respondentes do subgrupo
“Utiliza ASG” indicando que sua materializagao teria grande impacto. Também se destaca que 54%
consideraram a alternativa “mudancas climaticas” como de grande impacto.

108. Ainda com base na Figura 18 verifica-se que a alternativa “problemas na cadeia de fornecimento
de insumos de produgao” foi considerada como de médio ou grande impacto por 90% dos
respondentes, possivelmente em decorréncia desses impactos terem se materializado no ano de
2020 em decorréncia da pandemia de Covid-19.

Figura 18 - “Utiliza ASG” - Percep¢éo de impacto de riscos ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Utiliza ASG”: Capacitacao

109. Para avaliar treinamentos e capacitacoes oferecidos pelas EFPC do subgrupo “Utiliza ASG” foram
concebidos trés questionamentos. O primeiro deles foi “A EFPC promove capacitagdes em ASG para sua
equipe?”.

110. Paraosrespondentes que marcaram a opgao “sim” foram feitas duas novas perguntas: “Se oferece
capacitacao ASG, a quem se aplicam esses treinamentos? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”
e “Se oferece capacitacdo ASG, foram realizados treinamentos especificos sobre o tema nos ultimos 12
meses?”.

111. A Figura 19 mostra os resultados obtidos para primeira pergunta mencionada acima. E possivel
constatar que 31% dos respondentes oferecem capacitacao ASG. O corte por importancia sistémica
demonstra que 55% das ESl oferecem capacitacao ASG. Em relagao as nao ESI, 24% informaram oferecer
capacitagdes ASG.

Figura 19 - “Utiliza ASG” - Promogdo de capacitagdes

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

112. AFigura 20 traz os resultados da pergunta sobre a realizagao de treinamentos ASG nos ultimos 12
meses, para a qual 75% dos respondentes escolheram a alternativa “sim”.
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Figura 20 - “Utiliza ASG” - Capacitagbes nos ultimos 12 meses

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

113. A Figura 21 mostra os resultados da pergunta que busca verificar a quais colaboradores a EFPC
direcionou as capacitacdes ASG. Verificou-se que nas entidades classificadas como ESI os treinamentos
foram direcionados a equipe de investimentos (100%) e nas nao ESI aos Diretores e membros do
conselho (70%).

Figura 21 - “Utiliza ASG” - Publico alvo de capacita¢ées ASG

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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EFPC que nao utilizam ASG

114. A presente secao aborda os resultados dos questionamentos especificos voltados aos
respondentes que informaram na secao qualificagdo que nao utilizam aspectos ASG na tomada de

decisdo, denominado pelo estudo como subgrupo “Nao Utiliza ASG”.

115. As perguntas especificas para essas entidades refletiram, na medida do possivel, as mesmas
perguntas feitas para o subgrupo “Utiliza ASG” e buscavam investigar a percep¢ao dessas EFPC sobre
0s aspectos ASG e 0s motivos para nao os considerarem em suas analises de riscos.

116. O subgrupo “Nao Utiliza ASG” foi composto por 41 das 93 EFPC respondentes.

117. Considerando que fazem parte desse grupo apenas duas entidades ESl e duas instituidas, optamos
por ndo apresentar estes cortes das amostras nas figuras da secao.

Subgrupo “Nao Utiliza ASG”: Motivos que os levariam a utilizar ASG

118. Aprimeira pergunta o subgrupo “Nao Utiliza ASG” foi: “Caso viesse a considerar critérios ASG em sua
andlise de riscos, a EFPC o faria: (Selecionar as alternativas que se aplicam)”. Para este questionamento
foi permitida a marcacao de multiplas alternativas e a insercao de texto quando escolhida a alternativa
“outros”.

119. As alternativas disponibilizadas para marcacao sao as mesmas da pergunta analoga feita para
o subgrupo “Utiliza ASG” (cujos resultados encontram-se na Figura 14) acrescida da alternativa “Em
nenhuma hipo6tese a EFPC considera utilizar critérios ASG na analise de riscos”.

120. A Figura 22 mostra lado a lado os resultados das perguntas analogas mencionadas feitas para
ambos os subgrupos “Utiliza ASG” e “Nao Utiliza ASG”.

121. A alternativa mais acessada pelos respondentes do subgrupo “Nao Utiliza ASG” com 78% foi “O
desempenho ASG dos potenciais investimentos é um indicativo de qualidade de governanga”.

122. Considerando os resultados expostos na Figura 22, verifica-se que a demanda pela utilizagao do
ASG por parte de participantes e assistidos (22%) e patrocinadores (24%) configurariam motivos para
que as EFPC passassem a considerar ASG em suas analises.

123. Para fins de comparacgao, pergunta similar da “Environmental, Social and Governance Survey”, do
CFA Institute, de 2017, utilizada como benchmark do questionario aplicado as EFPC, apontou “demanda
de clientes/investidores” como o principal fator que faria gestores que nao se utilizam de critérios ASG
em suas analises a passar a utiliza-los (55% dos respondentes na pesquisa de 2015 e 66% na pesquisa
de 2017).
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Figura 22 - Motivag¢do para utilizagdo de ASG

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Subgrupo “Nao Utiliza ASG”: Percepcao das EFPC em relagcao aos
impactos de determinados riscos ASG no mercado financeiro

124. O questionamento pediu que os respondentes do subgrupo “Nao Utiliza ASG” avaliassem o
impacto de alguns riscos sobre o mercado financeiro, utilizando a escala de 1 (nenhum impacto) a 4
(grande impacto). Ele teve como objetivo verificar a percepgao das EFPC em relagdao aos impactos de
determinados riscos ASG no mercado financeiro.

125. Osresultados deste questionamento encontram-se nas Figuras 23 a 28, com um grafico para cada
risco cujo impacto foi avaliado pelos respondentes. Para permitir a comparacao das percepcdes de
risco, as figuras mencionadas colocam lado a lado os resultados das percepgdes dos subgrupos “Nado
Utiliza ASG” e “Utiliza ASG” (estes ultimos ja analisados na Figura 18).
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Figura 23 - Percep¢éo das EFPC quanto as mudangas climdticas e o impacto no mercado financeiro
segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Figura 24 - Percepg¢do das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e o impacto no mercado financeiro
segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Ndo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Figura 25 - Percep¢do das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de envelhecimento populacional e o
impacto no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Figura 26 - Percepg¢éo das EFPC quanto @ compensagdo de executivos e o impacto no mercado financeiro
segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Figura 27 - Percepg¢do das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento de insumos de produg¢éo
e o impacto no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Figura 28 - Percepg¢éo das EFPC quanto a desigualdade de renda e o impacto no mercado financeiro
segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Nao Utiliza ASG”: Capacitacao

126. Em relagdo a capacitagao das equipes, as EFPC do subgrupo “Nao Utiliza ASG” responderam a
pergunta “A EFPC promove capacitagdes em ASG”.

127. Oresultado encontra-se na Figura 29 e mostra que apenas 5% das EFPC do subgrupo “Nao Utiliza
ASG” promovem capacitagdes sobre o tema. Em comparagao, a mesma pergunta, quando dirigida ao
subgrupo “Utiliza ASG”, mostrou que 31% promovem capacitacdes ASG, conforme consta da Figura 19.

Figura 29 - “Ndo Utiliza ASG” - Capacitagéo

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
Subgrupo “Nao Utiliza ASG”: Motivos para nao utilizacao de ASG

128. A fim de melhor compreender os motivos da nao utilizagao, foi perguntado ao subgrupo “Nao
Utiliza ASG”: “Quais alternativas a seguir melhor refletem os motivos para EFPC nao utilizar critérios
ASG nas decisdes de investimento pelas EFPC? (Selecionar as alternativas que se aplicam)”. Para este
questionamento foi permitida a marcacao de multiplas alternativas e a insercao de texto quando
escolhida a alternativa “outros”.

129. De acordo com a Figura 30, a dificuldade de comparar as informacdes disponibilizadas pelas
empresas e a insuficiéncia de informagdes quantitativas ASG representaram as alternativas mais
indicadas, ambas com 49%. Outros dois motivos relevantes foram a baixa qualidade dos dados ASG
disponibilizado pelas empresas (34%) e o suposto alto custo para integrar a utilizagao de critérios ASG
na analise de riscos de investimento (29%).
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“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Subgrupo “Nao Utiliza ASG”: Planos para integracao de ASG

130. Por fim, para uma visdo prospectiva, as EFPC foram questionadas se pretendem integrar os
critérios ASG em seu processo de investimento.

131. Os resultados expostos na Figura 31 mostram que 14% dos respondentes do subgrupo “Ndo
Utiliza ASG” planejam fazé-lo nos proximos 12 meses, 32% planejam nos préximos dois anos, enquanto
54% responderam que ainda nao existem planos de realizar a integracao destes aspectos.

Figura 31 - “Ndo Utiliza ASG” - Planejamento para integragdo ASG

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Percepcao dos Gestores

132. O ultimo bloco de perguntas do formulario foi disponibilizado para todos os respondentes,
independentemente de utilizarem ou ndo os aspectos ASG na analise de riscos.

133. Enquanto as perguntas iniciais do estudo buscavam avaliar procedimentos internos e
motivacoes das EFPC em relacao a utilizagao de critérios ASG na analise de riscos de investimentos,
0s questionamentos abordados nesta se¢ao buscaram criar um panorama independente sobre a
percepcao dos gestores das entidades em relagao ao tema.

134. Paratanto, os gestores foram orientados a indicar se concordavam ou discordavam de afirmativas
sobre ASG. As alternativas disponibilizadas para avaliacdo das afirmativas pelos gestores foram:
discordo totalmente; discordo parcialmente; neutro ou indiferente; concordo parcialmente; e concordo
totalmente.

135. A seguir serao expostos os principais resultados decorrentes deste bloco de perguntas. Optamos
por nado trazer destaques ou analises textuais em relagao aos resultados.

136. Osresultados serao disponibilizados na seguinte forma: titulo contendo o numero da afirmativa
proposta e seu texto seguido do grafico com os resultados totais e por grupo “Utiliza ASG” e “Nao
Utiliza ASG”.

Afirmativa 1: A utilizacao de critérios ASG na analise de risco melhora
o desempenho dos investimentos.

Figura 32

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 2: Os participantes e assistidos da minha EFPC consideram
relevante utilizacao de critérios ASG naanalise deriscos de investimento.

Figura 33

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 3: O(s) patrocinador(es) do(s) plano(s) de beneficios admi-
nistrado(s) pela EFPC considera(m) critérios ASG relevantes no contex-
to da previdéncia complementar.

Figura 34

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Panorama de utilizagcdo de ASG

Afirmativa 4: A utilizacao de critérios ASG na andlise de investimentos
pode impactar negativamente a rentabilidade da carteira.

Figura 35

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 5: A regulacao das EFPC atualmente em vigor é suficiente

para inducao da utilizacao de critérios ASG na analise de riscos de
investimentos.

Figura 36

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Panorama de utilizacao de ASG

Afirmativa 6: A regulacao das EFPC deve induzir a utilizacao de critérios
ASG na analise de riscos de investimento.

Figura 37

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 7: A regulacao das EFPC deve obrigar a utilizagao de critérios
ASG na analise de riscos de investimento.?¢

Figura 38

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

26 - As afirmativas 5, 6, e 7 sédo semelhantes, no entanto, cada uma busca verificar algo especifico sobre a supervisao.
Enquanto a afirmativa 5 avaliou se a regulagdo atual era suficiente para induzir a utilizagdo de critérios ASG, a afirmativa
6 verificou se é papel da regulagdo induzir a utilizagao dos critérios. Por fim, a afirmativa 7 teve por objetivo avaliar se na

percepcao dos gestores, a regulacao deveria obrigar a utilizagdo dos critérios.
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Panorama de utilizagcdo de ASG

Afirmativa 8: As opcoes de investimentos ASG atualmente disponiveis
no mercado sao suficientes.

Figura 39

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 9: Companhias engajadas com boas praticas ASG apresentam
melhores resultados e menores niveis de volatilidade em relagao aos
indicadores das demais empresas negociadas na bolsa.

Figura 40

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 10: A pandemia de COVID-19 promoveu aceleracao no
interesse pelo assunto ASG.

Figura 41

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 11: A falta de padronizacao dos informes e das metodologias
utilizados pelas companhias para reportar acoes ASG é um problema
para utilizacao desses critérios na analise.

Figura 42

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 12: Existe demanda para criacao de perfis de investimento ASG.

Figura 43

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 13: E preciso diferenciar companhias que agregam critérios
ASG em sua atuacao daquelas que os utilizam como meras estratégias
de marketing.

Figura 44

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Panorama de utilizagcdo de ASG

Afirmativa 14: Eventual obrigacao regulatéria de utilizacao de critérios
ASG na andlise de riscos para aquisicao de qualquer tipo de ativo
financeiro seria positiva para as EFPC.

Figura 45

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Afirmativa 15: A adocao de critérios ASG reduz as opg¢oes de investi-
mentos disponiveis para a EFPC.

Figura 46

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Conclusao

137. Sem o objetivo de esgotar o assunto, abordamos a seguir possiveis conclusdes em relagdo aos
resultados da pesquisa.

Selecao de Gestores: as EFPC (principalmente as de menor porte) utilizam os critérios ASG
para selecionar seus gestores terceirizados.

Demanda para utilizagao de ASG: parece haver pouca demanda para utilizagdo de critérios
ASG por parte de participantes, assistidos e patrocinadores

Estado atual da regulagao: o arcabouco regulatério vigente parece ser suficiente para
promover inducao a utilizacao de critérios ASG.

Fontes de dados e Informacgoes: A escassez de informacgdes e a falta de padronizagao por
parte das empresas captadoras de recursos dificulta a analise dos riscos de investimentos sob a
oOtica ASG. Os resultados da pesquisa parecem indicar que a ampliagao do uso de aspectos ASG
depende da padronizacdo e melhora da qualidade das informagdes prestadas pelas empresas.
No entanto, iniciativas para fomentar a padronizagao das informacgdes divulgadas e utilizacao
de taxonomia padrdo sao vistas como possiveis solugoes.

Previc 2021



Panorama de utilizacao de ASG
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Anexo | - Pesquisa sobre investimentos ASG - formula-
rio em branco

Pesquisa sobre investimentos ASG

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) convida as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC) a responderem o questionario a seguir sobre a utilizagédo de critério
ASG (ambiental, social e governanga) na analise de riscos e/ou oportunidades para de1nigdo de seus
investimentos.

Tempo estimado para preenchimento: 10 minutos.

Em caso de duvidas ou problemas, favor enviar e-mail para previc.cgoi@previc.gov.br

*Qbrigatorio

Qualificagao do respondente

Nesta secao serd realizada a identilcagao do respondente. O respondente das perguntas deve ser preferencialmente
o0 AETQ. Na auséncia deste, é possivel que seja respondida por outro membro da equipe de investimentos da EFPC.

1. Nome da EFPC *

2. Cédigo da EFPC *

3. CNPJ da EFPC *

4. Quantidade de planos de beneficios administrados? *

5. Nome completo do respondente *

2021


mailto:previc.cgoi@previc.gov.br

Panorama de utilizacao de ASG

6. Cargo na EFPC do respondente *

7. Telefone de contato do respondente (forma de preenchimento: XX-XXXX-XXXX) *

8. Endereco eletronico do respondente *

9. O respondente é AETQ? *

Marcar apenas um oval.
C_Jsim
(__INéo

10. Em relagao aos totais de recursos administrados, qual o percentual de recursos esta sob gestao pro-
pria da EFPC? *

11. A EFPC considera critérios ASG em sua analise de riscos? *

Marcar apenas um oval.
C_)sim
(__Néo

Pular para a pergunta 23
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Utiliza ASG

Uma vez que sua EFPC considera critérios ASG em sua analise de riscos, nesta se¢do as perguntas devem ser res-
pondidas com base nos procedimentos internos efetivamente adotados pela EFPC.

12. Quais critérios ASG a EFPC considera em suas analises de riscos? (Selecionar as alterna-
tivas que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
[ ] Ambiental

| ] Social

| | Governanca

13. Com que frequéncia a EFPC considera critérios ASG na andlise de investimentos? *

Marcar apenas um oval.
(__)Sistematicamente (em todas as anélises).
(_)Ocasionalmente, a depender do ativo financeiro em analise

(__)outra frequéncia.

14. Para quais tipos de ativo a EFPC utiliza critérios ASG na andlise de riscos? (Selecionar as alternativas
que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
| ] Acoes
| ] crédito Privado
|| Imobiliario
|| Private Equity
|| Infraestrutura

| ] outro:
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15. Como a EFPC considera os critérios ASG no processo de andlise de investimentos? Qual estratégia
utilizada? (Selecionar as alternativas que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.

[] Estao integrados em todo o processo de andlise de investimentos mediante a agregacao de crité-
rios ASG aos tradicionais critérios de desempenho econémico-financeiro (integration).

[] A alocacao de recursos a determinados setores ou empresas sao privilegiados por sua contribui
positiva para o desenvolvimento sustentdvel (filtragem positiva).

[] Determinados setores ou empresas sao excluidos por sua natureza controversa em relagdo a
critérios ASG (filtragem negativa).

| ] Sao utilizados para escolher os investimentos com melhor desempenho ASG (best in class).

[] Participacao na gestdo: EFPC utiliza seu poder de acionista nhas companhias investidas paradire-
cionar a gestdo para sustentabilidade (active ownership/engagement)

| ] outro:

16. Por que a EFPC leva em consideragao critérios ASG no processo de analise deinvestimentos? (Sele-
cionar as alternativas que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
|| Para auxiliar a gestdo de riscos de investimento.
| | bemanda de participantes e assistidos.
|| Demanda de patrocinador.
|| 0 desempenho ASG dos potenciais investimentos é um indicativo de qualidade de governanca.

| ] 0 desempenho de ativos selecionados a partir do uso de critérios ASG, verificado pela EFPC
combase em seus investimentos passados, se mostrou superior aqueles selecionados sem o uso
desses fatores.

|| Por demanda da regulacdo.

| ] outro:
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17. Como a EFPC obtém dados e informagdes sobre critérios ASG? (Selecionar as alternativa que se aplicam)*

Marque todas que se aplicam.
|| Fontes publicas
| ] Pesquisas e relatérios de terceiros
|| Relatérios e declaragdes emitidos pelas empresas

|| Engajamento direto com a empresa investida

| ] outro:

18. Avalie os seguintes riscos ASG de 1 a 4 em relagdo a seus impactos nos mercados financeiros.
(Escala: 1 - nenhum impacto; 4 - grande impacto) *

Marcar apenas um oval por linha.

4 - Grande

—
'
Z
)
>3
>0
c
3
N
'
,o)
o
c
9]
o
w

Mudangas climaticas

Escassez de recursos naturais

Tendéncias demograficas de

envelhecimento populacional

@)
)
)
Compensac&o de executivos D
)
)

Problemas na cadeia de fornecimento

de insumos de produgao

010|0l0|0l0%s
010/0/0|0|01%

J101010(0|0

Desigualdade de renda

19. A EFPC promove capacitagées em ASG para sua equipe? *

Marcar apenas um oval.
C_)sim
(__INéo
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20. Se oferece capacitagdo ASG, a quem se aplicam esses treinamentos? (Selecionar as alternativas que
se aplicam)

Marque todas que se aplicam.
| ] Equipe de investimentos
|| Areas técnicas e de suporte

|| Diretoria e membros dos conselhos

[] Outro:

21. Se oferece capacitagao ASG, foram realizados treinamentos especificos sobre o tema nos ultimos 12
meses?

Marcar apenas um oval.
C_sim
(_INé&o

22. Quais alternativas a seguir limitam a utilizagdo de informagdes néao financeiras referentes critérios
ASG nas decisOes de investimento pelas EFPC? (Selecionar as alternativas que s aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
|| Informagdes quantitativas ASG disponiveis no mercado s&o insuficientes.
|| Dificuldade de comparabilidade entre as informacdes disponibilizadas pelas empresas.
|| Baixa qualidade dos dados ASG disponibilizados pelas empresas.
| ] Custo de obtencéo das informacdes ASG é demasiadamente alto.
|| A frequéncia de divulgagao das informacgdes ASG pelas empresas é insuficiente.

| ] outro:

Pular para a pergunta 30
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Nao utiliza ASG

Uma vez que sua EFPC ndo considera critérios ASG em sua analise de riscos, nesta secao as perguntas devem ser
respondidas com base nos procedimentos internos efetivamente adotados pela EFPC.

23. Caso viesse a considerar critérios ASG em sua andlise de riscos, a EFPC o faria: (Selecione as alterna-
tivas que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
|| Para auxiliar a gestdo de riscos de investimento.
|| Demanda de participantes e assistidos.
|| Demanda de patrocinador.
|| 0 desempenho ASG dos potenciais investimentos é um indicativo de qualidade de governanca.

| ] 0 desempenho de ativos selecionados a partir do uso de critérios ASG, verificado pela EFPC
combase em seus investimentos passados, se mostrou superior aqueles selecionados sem o uso
desses fatores.

|| Por demanda da regulacdo.
|| Em nenhuma hipétese a EFPC considera utilizar critérios ASG na andlise de riscos.

| ] outro:

24. Avalie os seguintes riscos ASG de 1 a 4 em relagdo a seus impactos nos mercados financeiros. (Esca-
la: 1 - pouco impacto; 4 - grande impacto) *

Marcar apenas um oval por linha.

1-Nenhum 2 - Pouco 3 - Médio 4 - Grande
impacto impacto impacto impacto

Mudangas climaticas

Escassez de recursos naturais

Tendéncias demogréficas de

envelhecimento populacional

Compensagao de executivos

Problemas na cadeia de fornecimento

de insumos de produgao

J10jag{d|d|u
J1010(0(0|0
J1010(0(0]0
J10jag{d|d|u

Desigualdade de renda
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25. A EFPC promove capacita¢gdes em ASG para sua equipe? *

Marcar apenas um oval.
C_)sim
(__Néo

26. Se oferece capacitagdo ASG, a quem se aplicam esses treinamentos? (Selecionar asalternativas que
se aplicam)

Marque todas que se aplicam.
|| Equipe de investimentos
|| Areas técnicas e de suporte

|| Diretoria e membros dos conselhos

| ] outro:

27. Se oferece capacitagao ASG, foram realizados treinamentos especificos sobre o tema nos ultimos 12
meses?

Marcar apenas um oval.
(_)sSim
(__JNao

28. Quais alternativas a seguir melhor refletem os motivos para EFPC nao utilizar critérios AS nas de-
cisdes de investimento pelas EFPC? (Selecionar as alternativas que se aplicam) *

Marque todas que se aplicam.
|| Informacdes quantitativas ASG disponiveis no mercado séo insuficientes.
|| Dificuldade de comparabilidade entre as informacdes disponibilizadas pelas empresas.
|| Baixa qualidade dos dados ASG disponibilizados pelas empresas.
|| Custo de obtencao das informagdes ASG é demasiadamente alto.

|| Custo de integrar a utilizagdo de critérios ASG na andlise de riscos de investimento é demasiada-
mente alto.

| ] Afrequéncia de divulgagao das informacdes ASG pelas empresas é insuficiente.

|| A EFPC ndo considera que a integracdo de critérios ASG na andlise de riscos de investimento
traria beneficios condizentes com os custos de fazé-lo.

| ] outro:
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29. A EFPC planeja integrar os critérios ASG no seu processo de investimentos? *

Marcar apenas um oval.
(__)Sim, nos préximos 12 meses
(__)Sim, nos préximos 2 anos

(__)Ainda ndo existem planos para a integracdo destes aspectos nos nossos investimentos

Percepc¢ao do gestor (respondente)

Nesta secao objetiva-se captar a percepgao pessoal do respondente acerca do tema.

30. Avalie as afirmativas abaixo: (Escala: 1 - discordo totalmente; 5 - concordo totalmente) *

Marcar apenas um oval por linha.

1 - Discordo 2 - Discordo 3 - Neutro ou 4 - Concordo 5-Concordo
totalmente parcialmente indiferente parcialmente totalmente

A utilizagao de critérios ASG na analise de risco
melhora o desempenho dos investimentos C) C) C) C) C)

Os participantes e assistidos da minha EFPC

consideram relevante utilizagdo de critérios C) C) C) (:) (:)

ASG na andlise de riscos de investimento

O(s) patrocinador(es) do(s) plano(s) de bene-
ficios administrado(s) pela EFPC considera(m) (:) (:) C) D D
critérios ASG relevantes no contexto da previ-

déncia complementar

A utilizagao de critérios ASG na anadlise de in-

vestimentos pode impactar negativamente a (:) (:) C) [:) [:)

rentabilidade da carteira

A regulagédo das EFPC atualmente em vigor é

sulciente para indugédo da utilizagdo de crité- (:) (:) (:) D D

rios ASG na andlisede riscos de investimentos

A regulagéo das EFPC deve induzir a utiliza-

¢aode critérios ASG na analise de riscos de C) C) C) C) C)

investimento

A regulagdo das EFPC deve obrigar a utiliza-

¢&do de critérios ASG na andlise de riscos de (:) (:) C) [:) [:)

investimento
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As opgoOes de investimentos ASG atualmente
disponiveisno mercado séo suficientes

1 - Discordo
totalmente

2 - Discordo
parcialmente

3 - Neutro ou
indiferente

4 - Concordo
parcialmente

5-Concordo
totalmente

o o o O O

Companhias engajadascom boas praticas ASG
apresentam melhores resultados e menores ni-
veis de volatilidade em relagéo aos indicadores
das demaisempresas negociadas na bolsa

-

-

-

-

-

A pandemia de Covid-19 promoveu aceleragédo
no interessepelo assunto ASG

A falta de padronizagdo dos informes e das
metodologias utilizadospelas companhias para
reportar agdes ASG é um problema para utili-
zagao desses critérios na analise de riscos de
investimento

Existe demanda paracriagao de perfis de inves-
timento ASG

E preciso diferenciar companhias que agregam
critérios ASGem sua atuagdo daquelas que os
utilizam como meras estratégias de marketing

Eventual obrigacao regulatéria de utilizagdode
critérios ASG na analise de riscos para aquisi-
¢do de qualquer tipo de ativo financeiro seria
positiva para as EFPC

A adocgédo de critérios ASG reduz as opgdes de
investimentos disponiveis para a EFPC

Este contelido ndo foi criado nem aprovado pelo Google.
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Panorama de utilizacao de ASG

Anexo Il - Respostas compiladas

As informacgdes sem contribuicdo para o atingimento dos objetivos do estudo ou que buscam preservar
o sigilo dos respondentes nao foram divulgadas.
Sec¢ao 1: Qualificacao

Pergunta 1: Nome da EFPC

Informacao nao divulgada pela pesquisa.

Pergunta 2: Codigo da EFPC

Informacao nao divulgada pela pesquisa.

Pergunta 3: CNPJ da EFPC

Informacgdo ndo divulgada pela pesquisa.

Qualificagdo - Participag¢éo na pesquisa ASG

EFPC participantes /

Classificacao ESI e nao ESI EFPC supervisionadas EFPC participantes EFPC supervisionadas
Total 293 923 31,74%

Fonte: REP 2021 / PREVIC e Pesquisa ASG/PREVIC 2021

Qualificagdo - Participag¢@o na pesquisa ASG por recursos garantidores e importdancia sistémica®

Subgrupo EFPC participantes Volume de recursos garantidores

13 R$569 bilhdes
80 R$136 bilhoes
Total 93 R$705 bilhdes

Fonte: INFGER/PREVIC - posicao fevereiro/2021

2 Classificagao prevista na Instrucdo Previc n° 7, de 29 de maio de 2017, e segundo listagem disposta na Portaria Previc n°
545, de 26 de junho de 2019.
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Qualificagdo - Participa¢éo na pesquisa ASG por patrocinio predominante

EFPC participantes /
EFPC supervisionadas

Patrocinio Predominante EFPC supervisionadas EFPC participantes

89 36 40,45%
22 7 31,82%
Total 293 93 31,74%

Fonte: REP 2021/Previc e INFGER/Previc - posicao dezembro/2020

Pergunta 4: Quantidade de planos de beneficios administrados?

Qualificagdo - Participag¢@o na pesquisa ASG por numero de planos de beneficios administrados

Numero de planos de beneficios na EFPC EFPC participantes

1 33

2 21

3 12

4 10

5 3

6 2

7 2

8 1
11 1
13 2
18 4
39 1
41 1
Total 93

Fonte: Pesquisa ASG/PREVIC 2021

Pergunta 5: Nome completo do respondente

Informacgdo ndo divulgada pela pesquisa.
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Pergunta 6: Cargo na EFPC do respondente

Qualificacdo - Area de atuagéo dos respondentes

Area de atuacdo dos respondentes Respondentes Respondentes (%)
Administrativo 3 3,23%
Conselho Deliberativo 1 1,08%
Financeiro/Investimentos 71 76,34%
Previdéncia 2 2,15%
Riscos e Controles Internos 1 1,08%
Superintendente 12 12,90%
Nao informou a area 3 3,22%
Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Qualificagdo - Cargo dos respondentes

Cargo do respondente na EFPC Respondentes Respondentes (%)
Administrador 1 1,08%
Analista/ Especialista 7 7,53%
Auxiliar 1 1,08%
Conselheiro 1 1,08%
Consultor 1 1,08%
Coordenador 6 6,43%
Diretor 57 61,29%
Gerente 15 16,13%
Nao informou o cargo 4 4,30%

Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Pergunta 7: Telefone de contato do respondente

Informacao nao divulgada pela pesquisa.

Pergunta 8: Endereco eletronico do respondente

Informacao nao divulgada pela pesquisa.

Pergunta 9: O respondente é AETQ?

Qualificagcdo - Participacdo dos AETQ na pesquisa

O respondente é AETQ? Respondentes
 w 2
e .
Total 93

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Panorama de utilizacao de ASG

Respondentes (%)
41%

59%

100%

Pergunta 10: Em relacao ao total de recursos administrados, qual o percentual de

recursos esta sob gestao propria da EFPC?

Qualificagdo - Tipo de gestdo da carteira de investimentos

EFPC participantes (%)

% da carteira em gestao propria EFPC participantes

0% - 10% 52
10% - 20% 1
20% - 30% 5
30% - 40% 5
40% - 50% 4
50% - 60% 3
60% - 70% 7
70% - 80% 4
80% - 90% 2
90% -100% 10
Total 93

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021

55,91%
1,08%
5,38%
5,38%
4,30%
3,23%
7,53%
4,30%
2,14%

10,75%
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Qualificagdo - Tipo de gestdo da carteira de investimentos

Panorama de utilizacao de ASG

% da carteira terceirizada EFPC participantes EFPC participantes (%)
0-10% 10 10,75%
10% - 20% 2 2,14%
20% a 30% 4 4,30%
30% a 40% T 7,53%
40% a 50% 3 3,23%
50% a 60% 4 4,30%
60% a 70% 5 5,38%
70% a 80% 5 5,38%
80% a 90% 1 1,08%
90% a 100% 52 55,90%
Total 93 100,00%

Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 11: A EFPC considera critérios ASG em sua analise de riscos?

Qualificag¢do - Utilizagdo de ASG por importéncia sistémica

“uUtiliza ASG”/ EFPC

Subgrupo “Utiliza ASG” “Nao Utiliza ASG” EFPC participantes Bl panTeslion)
Total 52 41 93 55,91%

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Qualificagdo - Utilizagdo de ASG por importdncia sistémica

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Qualificagéo - Utilizagdo de ASG por tipo de gestéo

% da ’carteira «Utiliza ASG” o\ ET) EFPC “Utiliza “Nao Utiliza EFPC
propria Utiliza ASG”  participantes ASG” (%) ASG” (%) Participantes (%)
0% - 10% 26 26 52 50,00% 63,41% 55,91%

10% - 20% 0 1 1 0,00% 2,44% 1,08%
20% - 30% 2 3 5 3,85% 7,32% 5,38%
30% - 40% 4 1 5 7,69% 2,44% 5,38%
40% - 50% 3 1 4 5,77% 2,44% 4,30%
50% - 60% 1 2 3 1,92% 4,88% 3,23%
60% - 70% 3 4 7 5,77% 9,76% 7,53%
70% - 80% 3 1 4 5,77% 2,44% 4,30%
80% - 90% 2 0 2 3,85% 0,00% 2,14%
90% -100% 8 2 10 15,38% 4,87% 10,75%
TOTAL 52 41 93 100,00% 100,00% 100,00%

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “N&o Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Qualificagdo - Utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

“Nao EFPC “ytiliza “Nao Utiliza EFPC
Utiliza ASG”  participantes ASG” (%) ASG” (%) participantes (%)

Subgrupo “Utiliza ASG”

46%

BN -

23 13 36 44% 32% 39%
5 2 7 10% 5% %
Total 52 41 93 100% 100% 100%

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Qualificagdo - Utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” /
EFPC participantes (%)

23 36 63,89%

Subgrupo “Utiliza ASG” EFPC participantes

5 7 71,43%

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Qualificagdo - Utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Secao 2: Utiliza ASG

Pergunta 12: Quais critérios ASG a EFPC considera em suas analises de riscos?
(Selecionar as alternativas que se aplicam)

“Utiliza ASG” - Tipo de critério ASG utilizado

Se utiliza ASG,

quais dos fatores considera? pecE

Ambiental 82%

Governanca 100% 98% 98%

73% 88% 85%

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Tipo de critério ASG utilizado por importancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Tipo de critério ASG utilizado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 13: Com que frequéncia a EFPC considera critérios ASG na analise de
investimentos?

“Utiliza ASG” - Frequéncia de utilizagdo de ASG por importancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Frequéncia de utilizacGo de ASG por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 14: Para quais tipos de ativo a EFPC utiliza critérios ASG na analise de
riscos?

“Utiliza ASG” - Tipos de ativos para os quais utiliza ASG por importdncia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Tipos de ativos para os quais utiliza ASG por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 15: Como a EFPC considera os critérios ASG no processo de analise de
investimentos? Qual estratégia utilizada?

“Utiliza ASG” - Estratégias Utilizadas por importéncia sistémica

“Utiliza ASG” =52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



“Utiliza ASG” - Estratégias Utilizadas por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 16: Por que a EFPC leva em consideracao critérios ASG no processo de
analise de investimentos?

“Utiliza ASG” - Motivagdo para utilizagdo de ASG por importéncia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Motivagdo para utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Panorama de utilizacao de ASG

Pergunta 17: Como a EFPC obtém dados e informacgoes sobre critérios ASG?

“Utiliza ASG”- Fontes de dados e informagdes ASG por importéncia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG™- Fontes de dados e informagdes ASG por patrocinio predominante

Previc 2021
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“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 18: Avalie os seguintes riscos ASG de 1 a 4 em relacao a seus impactos nos

mercados financeiros. (Escala: 1 - nenhum impacto; 4 - grande impacto)
Marcar apenas um oval por linha.

1-Nenhum 2 - Pouco 3 - Médio 4 - Grande
impacto impacto impacto impacto
Mudangas climaticas (D C) (D (D
Escassez de recursos naturais C) (D (D C)
Tendéncias demogréficas de
envelhecimento populacional C) C) (D C)
Compensacgéo de executivos C) C) (: C)
Problemas na cadeia de fornecimento C) C) (D C)
de insumos de produgao
Desigualdade de renda C) C) (D C)

“Utiliza ASG” - Percepgdo de impacto de riscos ASG

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percepg¢éo das EFPC quanto as mudangas climdticas e o impacto no mercado financeiro
segmentado por importancia sistémica

N “Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percepg¢do das EFPC quanto as mudancgas climdticas e o impacto no mercado financeiro
segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e o impacto no mercado
financeiro segmentado por importdancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e o impacto no mercado
financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de envelhecimento populacional
e o impacto no mercado financeiro segmentado por importdancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de envelhecimento populacional
e o impacto no mercado financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percep¢@o das EFPC quanto a compensagdo de executivos e o impacto no mercado
financeiro segmentado por importdancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto a compensagdo de executivos e o impacto no mercado
financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento de insumos de
produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado por importancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento de insumos de
produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” - Percepg¢do das EFPC quanto a desigualdade de renda e o impacto no mercado financeiro
segmentado por importancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a desigualdade de renda e o impacto no mercado financeiro
segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 19: EFPC promove capacitacoes em ASG para sua equipe?

“Utiliza ASG” - Promogdo de capacitagées segmentado por importdncia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Promocgéo de capacita¢bes segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 20: Se oferece capacitacao ASG, a quem se aplicam esses treinamentos?

“Utiliza ASG” - Publico alvo de capacitagdes ASG segmentada por importdncia sistémica

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Publico alvo de capacitagoes ASG segmentada por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 21: Se oferece capacitacao ASG, foram realizados treinamentos especificos
sobre o tema no ultimos 12 meses?

“Utiliza ASG” - Capacitagdes nos ultimos 12 meses segmentado por importdncia sistémica

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Capacitagdes nos ultimos 12 meses segmentado por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 16 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 22: Quais alternativas a seguir limitam a utilizacao de informacgoes nao
financeiras referentes critérios ASG nas decisoes de investimento pelas EFPC?

“Utiliza ASG” - Limitagdes da utilizacdo de informagdes néo financeiras por importancia sistémica

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” - Limitacgdes da utilizacdo de informagdes ndo financeiras por patrocinio predominante

“Utiliza ASG” = 52 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Secao 3: Nao utiliza ASG

Pergunta 23: Caso viesse a considerar critérios ASG em sua analise de riscos, a EFPC
o faria:

“Néo Utiliza ASG” - Motivagéo para utilizag@o de ASG por importdncia sistémica

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - MotivagGo para utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021 E
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“Utiliza ASG” vs. “Ndo Utiliza ASG” - Motivag@o para utilizagdo de ASG

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021 m
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Pergunta 24: Avalie os seguintes riscos ASG de 1 a 4 em relacao a seus impactos nos
mercados financeiros. (Escala: 1 - pouco impacto; 4 - grande impacto)

Marcar apenas um oval por linha.

1-Nenhum 2 - Pouco 3 - Médio 4 - Grande
impacto impacto impacto impacto

Mudangas climaticas

Escassez de recursos naturais

Tendéncias demogréficas de

envelhecimento populacional

Compensagao de executivos

Problemas na cadeia de fornecimento

de insumos de produgao

J1010010(0
01010101010
J101010|0(0
J1010010(0

Desigualdade de renda

“Néo Utiliza ASG” - Percepg¢éo das EFPC quanto as mudangas climdticas e o impacto no mercado financeiro
segmentado por importancia sistémica

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percepg¢éo das EFPC quanto as mudangas climdticas e o impacto no mercado financeiro
segmentado por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e o impacto no mercado
financeiro segmentado por importdncia sistémica

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e o impacto no mercado
financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Ndo Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Ndo Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de envelhecimento
populacional e o impacto no mercado financeiro segmentado por importéncia sistémica

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percepg¢do das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de envelhecimento
populacional e o impacto no mercado financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a compensagdo de executivos e o impacto no mercado
financeiro segmentado por importdncia sistémica

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a compensagdo de executivos e o impacto no mercado
financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento de insumos de
produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado por importdncia sistémica

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percepg¢do das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento de insumos de
produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto a desigualdade de renda e o impacto no mercado financeiro
segmentado por importancia sistémica

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto a desigualdade de renda e o impacto no mercado financeiro
segmentado por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” vs. “Nédo Utiliza ASG” - Percep¢do de Impacto de Riscos ASGP

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
b - No questionamento cujos resultados estdo dispostos na Figura 11, solicitou-se que os respondentes de ambos os

subgrupo “utiliza ASG” e “nédo utiliza ASG” avaliassem o impacto de riscos ASG sobre o mercado financeiro, utilizando a

escala de 1 (nenhum impacto), a 4 (grande impacto).

Previc 2021
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“Utiliza ASG” vs. “Ndo Utiliza ASG” - Percep¢do das EFPC quanto as mudangas climdticas e o impacto no
mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Ndo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” vs. “Néo Utiliza ASG” - Percepg¢ao das EFPC quanto a escassez de recursos naturais e oimpacto
no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Utiliza ASG” vs. “Néo Utiliza ASG” - Percepg¢do das EFPC quanto as tendéncias demogrdficas de
envelhecimento populacional e o impacto no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG”
ou “Ndo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” vs. “Ndo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto a compensag¢éo de executivos e o impacto
no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou “Ndo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Panorama de utilizacao de ASG

“Utiliza ASG” vs. “Ndo Utiliza ASG” - Percep¢éo das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento

de insumos de produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou
“Néo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Utiliza ASG” vs. “Ndo Utiliza ASG” - Percepgdo das EFPC quanto aos problemas na cadeia de fornecimento

de insumos de produgdo e o impacto no mercado financeiro segmentado pelo critério “Utiliza ASG” ou
“Ndo Utiliza ASG”

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 25: A EFPC promove capacita¢oes em ASG para sua equipe?

“Néo Utiliza ASG” - Capacitagdo

“Ndo Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Capacita¢éo por importancia sistémica

“Néao Utiliza ASG” =41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Capacita¢éo por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 26: Se oferece capacitacao ASG, a quem se aplicam esses treinamentos?

“Néo Utiliza ASG” - Publico alvo de capacitagdes ASG por importéncia sistémica

Se oferece treinamento, a quem

se aplicam esses treinamento? 21 HaclES EED
AETQ - 1 1
Diretoria e membros dos conselhos - 1 1
Total - 2 2

“Nao Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 2 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Publico alvo de capacitagbes ASG por patrocinio predominante

Se oferece treinamento, a quem

. . Instituidor Privada Publica
se aplicam esses treinamento?

AETQ - 1 i
Diretoria e membros dos conselhos - 1 -
Total - 2 -

“Nao Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 2 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 27: Se oferece capacitacao ASG, foram realizados treinamentos especificos
sobre o tema nos ultimos 12 meses?

“Néo Utiliza ASG” - Capacitagdo ASG nos ultimos 12 meses por importancia sistémica

Ofereceu capacitacao ASG nos ultimos 12 meses? ESI nao ESI Total
Sim 0 2 2
Nao 2 37 39

“Nao Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 2 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Capacita¢éo ASG nos ultimos 12 meses por patrocinio predominante

Ofereceu capacitacao ASG nos ultimos 12 meses? Instituidor Privada Publica
Nao 2 24 13 39
Sim 2 2

“Nao Utiliza ASG” e “Promove treinamento” = 2 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Pergunta 28: Quais alternativas a seguir melhor refletem os motivos para EFPC nao
utilizar critérios ASG nas decisoes de investimento pelas EFPC?

“Néo Utiliza ASG” - Motivos para a ndo utilizacGo de ASG

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Motivos para a ndo utilizacGo de ASG por importéncia sistémica

“Néao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Motivos para a ndo utilizagdo de ASG por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Pergunta 29: A EFPC planeja integrar os critérios ASG no seu processo de
investimentos?

“Néo Utiliza ASG” - Planejamento para integra¢éo ASG

“Néao Utiliza ASG” =41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

“Néo Utiliza ASG” - Planejamento para integra¢éo ASG por importancia sistémica

“Ndo Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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“Néo Utiliza ASG” - Planejamento para integra¢éo ASG por patrocinio predominante

“Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021 m
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Secao 4: Percepcao do Gestor

Pergunta 30: Avalie as afirmativas abaixo: (Escala: 1 - discordo totalmente; 5 -
concordo totalmente)

1 - Discordo 2-Discordo 3-Neutroou 4-Concordo 5-Concordo
totalmente parcialmente indiferente parcialmente totalmente

Afirmativa

1. A utilizagao de critérios ASG na analise
de risco melhora o desempenho dos 0% 1% 19% 54% 26%
investimentos.

2. Os participantes e assistidos da minha
EFPC consideram relevante utilizacao

0, 0, 0, 0, 0,
de critérios ASG na anadlise de riscos de 6% B 4% ) e
investimento.
3. O(s) patrocinador(es) do(s) plano(s)
de beneficios administrado(s) pela EFPC 3% 4% 30% 38% 5%

considera(m) critérios ASG relevantes no
contexto da previdéncia complementar.

4. A utilizacdo de critérios ASG na
analise de investimentos pode impactar 19% 34% 21% 23% 3%
negativamente a rentabilidade da carteira.

5. A regulagdo das EFPC atualmente em
vigor é suficiente para indugao da utilizagao
de critérios ASG na analise de riscos de
investimentos.

5% 17% 28% 35% 15%

6. A regulacao das EFPC deve induzir a
utilizacdo de critérios ASG na analise de 9% 13% 26% 36% 16%
riscos de investimento.

7. A regulacao das EFPC deve obrigar a
utilizacdo de critérios ASG na analise de 37% 35% 15% 13% 0%
riscos de investimento.

8. As opgoes de investimentos ASG
atualmente disponiveis no mercado sao 24% 47% 14% 12% 3%
suficientes.

9. Companhias engajadas com boas praticas

ASG apresentam melhores resultados e

menores niveis de volatilidade em relagao 1% 11% 39% 41% 8%
aos indicadores das demais empresas

negociadas na bolsa.
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10. A pandemia de COVID-19 promoveu

0, 0, 0, 0, 0,
aceleragdo no interesse pelo assunto ASG. 3% 8% 31% 35% 23%

11. A falta de padronizacdo dos informes

e das metodologias utilizados pelas

companhias para reportar acdes ASG é um 0% 1% 10% 39% 50%
problema para utilizagao desses critérios na

analise

12. Existe demanda para criagcdo de perfis

0, 0, 0, 0, 0,
de investimento ASG. e B S0 L2 R

13. preciso diferenciar companhias que
agregam critérios ASG em sua atuacao
daquelas que os utilizam como meras
estratégias de marketing.

1% 2% 7% 27% 63%

14. Eventual obrigacdo regulatoria de
utilizacdo de critérios ASG na analise de
riscos para aquisicao de qualquer tipo de
ativo financeiro seria positiva para as EFPC.

32% 22% 24% 16% 6%

15. A adogao de critérios ASG reduz as
opgdes de investimentos disponiveis para 5% 5% 16% 42% 32%
a EFPC.

Afirmativa 1: Autilizacao de critérios ASG na analise de risco melhora o desempenho dos investimentos.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 2: Os participantes e assistidos da minha EFPC consideram relevante utilizacao de
critérios ASG na analise de riscos de investimento.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total = 93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 3: O(s) patrocinador(es) do(s) plano(s) de beneficios administrado(s) pela EFPC
considera(m) critérios ASG relevantes no contexto da previdéncia complementar.

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total = 93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa4:AutilizacaodecritériosASGnaanalisedeinvestimentos podeimpactarnegativamente
arentabilidade da carteira.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 5: Aregulacao das EFPC atualmente em vigor é suficiente para inducao da utilizacao de
critérios ASG na analise de riscos de investimentos

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total = 93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 6: A regulacao das EFPC deve induzir a utilizacao de critérios ASG na analise de riscos
de investimento.

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 7: A regulacao das EFPC deve obrigar a utilizacao de critérios ASG na analise de riscos
de investimento.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 8: As op¢oes de investimentos ASG atualmente disponiveis no mercado sao suficientes.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Afirmativa 9: Companhias engajadas com boas praticas ASG apresentam melhores resultados e
menores niveis de volatilidade em rela¢ao aos indicadores das demais empresas negociadas na bolsa.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total = 93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 10: A pandemia de COVID-19 promoveu aceleracao no interesse pelo assunto ASG.

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 11: A falta de padronizacao dos informes e das metodologias utilizados pelas
companhias para reportar acoes ASG é um problema para utilizacao desses critérios na analise.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 12: Existe demanda para criagao de perfis de investimento ASG.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021



Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 13: E preciso diferenciar companhias que agregam critérios ASG em sua atuacio
daquelas que os utilizam como meras estratégias de marketing.

Total =93/ “Utiliza ASG” =52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 14: Eventual obrigacao regulatoria de utilizacao de critérios ASG na analise de riscos
para aquisicao de qualquer tipo de ativo financeiro seria positiva para as EFPC.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total = 93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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Afirmativa 15: A adogao de critérios ASG reduz as op¢oes de investimentos disponiveis para a EFPC.

Total =93/ “Utiliza ASG” = 52 / “Nao Utiliza ASG” = 41 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021

Previc 2021
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Total =93 | Fonte: Pesquisa ASG/Previc 2021
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