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1. A questdo controvertida na presente via recursal consiste em definir se é
possivel a utilizacdo da Taxa Referencial (TR) como indice de corre¢gdo monetéaria
de beneficio previdenciario complementar suportado por entidade aberta de
previdéncia privada, sobretudo a partir de setembro de 1996.

2. O assistido possui direito adquirido ao beneficio previdenciario complementar
em si mesmo e a efetiva atualizacdo monetaria de seu valor, mas nao a
determinado indice de correcdo monetaria. A substituicdo de um indexador por
outro é possivel desde que idébneo para medir a inflacdo, recompondo a
obrigacdo contratada. Ndo pode incidir, dessa forma, indice aleatério, que
privilegie, por um lado, a entidade de previdéncia privada ou, por outro, 0
participante.

3. A Taxa Referencial (TR) néo € indice de correcdo monetéria, pois, refletindo as
variagbes do custo primario da captacdo dos depaositos a prazo fixo, ndo constitui
fator que reflita a variagdo do poder aquisitivo da moeda. Inidoneidade da
aplicacdo da remuneracdo da caderneta de poupanca (a TR) para mensurar o
fenébmeno inflacionario. Precedentes do Supremo Tribunal Federal.

4. O Superior Tribunal de Justica entende que a TR, desde que pactuada, é
indexador valido para contratos posteriores a Lei n° 8.177/1991 (Sumula n°
295/STJ). Todavia, nos precedentes que deram origem ao enunciado sumular,
verifica-se que a TR nao era utilizada isoladamente, mas em conjunto com juros
bancarios ou remuneratérios (a exemplo da caderneta de poupanca, dos
contratos imobiliarios e das cédulas de crédito).

5. A correcdo dos beneficios periédicos da complementacdo de aposentadoria
unicamente pela TR acarreta substanciais prejuizos ao assistido, visto que ha,
com a corrosdao da moeda, perda gradual do poder aquisitivo, a gerar
desequilibrio contratual. Precedentes do STJ.

6. Com a vedacgdo legal da utilizacdo do salario minimo como fator de correcéo
monetaria para os beneficios da previdéncia privada (Leis n° 6.205/1975 e
6.423/1977) e o advento da Lei n° 6.435/1977 (art. 22), devem ser aplicados os
indices de atualizacdo estipulados, ao longo dos anos, pelos 6rgdos do Sistema
Nacional de Seguros Privados, sobretudo para os contratos de previdéncia
privada aberta: na ordem, ORTN, OTN, IPC, BTN, TR e indice Geral de Precos de
Ampla Publicidade.

7. Orgdos governamentais ja reconheceram a TR como fator inadequado de



correcdo monetaria nos contratos de previdéncia privada, editando o Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) a Resolucdo n® 7/1996 (atualmente,
Resolucdo n° 103/2004) e a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), a
Circular n® 11/1996 (hoje, Circular n® 255/2004), a fim de orientar a repactuacao
dos contratos para substitui-la por um indice geral de pregcos de ampla
publicidade.
8. Apo6s o reconhecimento da inidoneidade da TR para corrigir os beneficios
previdenciarios, ou seja, a partir da vigéncia da Circular/SUSEP n° 11/1996, deve
ser adotado um indice Geral de Precos de Ampla Publicidade (INPC/IBGE,
IPCA/IBGE, IGPM/FGV, IGP-DI/FGV, IPC/FGV ou IPC/FIPE). Na falta de
repactuagcdo, deve incidir o IPCA (art. 1° paragrafo Unico, do Anexo | da
Circular/SUSEP n° 255/2004).
9. A eventual auséncia de fonte de custeio para suportar o pagamento das
diferencas de correcdo monetaria ndo tem forgca para afastar o direito do
assistido, pois a entidade de previdéncia privada tem a responsabilidade de
prever a formagéo, a contribuicdo e os devidos descontos de seus beneficiarios,
de forma que a propria legislagdo previu mecanismos para que 0 ente
previdenciario supere possiveis déficits e recomponha a reserva garantidora.
Precedentes.
10. Embargos de divergéncia conhecidos e providos.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos, em que sdo partes as acima indicadas,
prosseguindo o julgamento, apds 0 voto-vista antecipado do Sr. Ministro Luis Felipe Salomé&o
acompanhando o Sr. Ministro Relator com acréscimo de fundamentos, decide a Segunda
Secdo, por unanimidade, acolher os embargos de divergéncia a fim de julgar parcialmente
procedente o pedido formulado na inicial para condenar a embargada a revisar os beneficios
previdenciarios. do autor, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator, acrescido pela
fundamentacg&o do voto-vista do Sr. Ministro Luis Felipe Saloméo. Os Srs. Ministros Marco Buzzi,
Marco Aurélio Bellizze; Moura Ribeiro, Nancy Andrighi, Luis Felipe Salomé&o (voto-vista) e Maria
Isabel Gallotti votaram com o Sr. Ministro Relator.

Nao participou do julgamento o Sr. Ministro Raul Aradujo.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Antonio Carlos Ferreira.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino.

Brasilia (DF), 26 de setembro de 2018(Data do Julgamento)

Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA
Relator
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(2013/0012030-0)

RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA (Relator):
Trata-se de embargos de divergéncia opostos por JOSE OVIDIO RODRIGUES ao
acordao da Quarta Turma, de relatoria do Ministro Raul Aradjo, proferido em agravo interno no

agravo em recurso especial e assim ementado:

"AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA
PRIVADA. PLANO DE BENEFICIOS ADMINISTRADO POR ENTIDADE ABERTA
DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR. ATUALIZACAO DOS BENEFICIOS.
ALTERACAO REGULAMENTAR PARA FIEL CUMPRIMENTO DA LEI E DOS
PROVIMENTOS INFRALEGAIS DOS ORGAOS PUBLICOS REGULADOR E
FISCALIZADOR. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. O autor contratou dois planos de previdéncia privada, em 1968 e 1981, sendo
gque o regulamento previa, ap0s 25 anos de contribuicdo, o beneficio de
aposentadoria mensal equivalente a Cr$ 13.608,00 (treze mil, seiscentos e oito
cruzeiros) e Cr$ 14.144,00 (quatorze mil, cento e quarenta e quatro cruzeiros).

2. A entidade previdenciaria adotou inicialmente, por forca do artigo 22 da Lei
6.435/77, o indice de Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN) para
a correcado das contribuicbes e dos beneficios, bem como aplicou os indices
definidos pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados, a que
expressamente alude o paragrafo unico do mencionado dispositivo.

3. Assim, é correta a adocdo, pela entidade previdenciaria, do indice de
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN) para correcao dos
beneficios, aplicando posteriormente os indices definidos pelo Sistema Nacional
de Seguros (na ordem, a ORTN, a OTN, o IPC, o BTN e, por fim, a TR), em
atendimento ao disposto no artigo 22 da Lei 6.435/77. Precedentes.

4. A aplicagédo de indice que néo possui relacdo com aqueles estabelecidos no
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) para a atualizagdo das contribuicbes vertidas no
periodo de formacédo das reservas e dos beneficios concedidos, como pretende o
agravante, afeta o equilibrio atuarial do plano, pois a entidade previdenciaria, em
cumprimento a regra legal e aos provimentos dos érgdos publicos regulador e
fiscalizador, promoveu a atualizacdo das contribuicbes e dos respectivos
beneficios, com base sempre em um mesmo indice estabelecido pelos érgdos do
Poder Executivo (Precedente: REsp 1.410.727/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 24/05/2016, DJe de 08/06/2016).

5. Agravo interno a que se nega provimento" (fls. 607/608).

Nas razGes dos embargos de divergéncia, o embargante aponta a existéncia de

dissidio pretoriano com o seguinte aresto da Terceira Turma:

"AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. CIVIL. PREVIDENCIA
PRIVADA. REVISAO DE BENEFICIO COMPLEMENTAR. CORRECAO
MONETARIA. ADOCAO DA TR. INDEXADOR INIDONEO. SUBSTITUICAO.



NECESSIDADE. INDICE GERAL DE PRECOS DE AMPLA PUBLICIDADE.

1. A Taxa Referencial (TR) n&o é indice de corre¢cdo monetaria, pois, refletindo as
variacfes do custo primario da captacdo dos depésitos a prazo fixo, hdo constitui
indice que reflita a variacdo do poder aquisitivo da moeda. Precedente do STF.

2. E certo que o Superior Tribunal de Justica entende que a TR, desde que
pactuada, é indexador valido para contratos posteriores a Lei n° 8.177/1991
(Sumula n° 295/STJ). Todavia, nos precedentes que deram origem ao enunciado
sumular, verifica-se que a TR néo era utilizada isoladamente, mas em conjunto
com juros bancéarios ou remuneratérios (a exemplo da caderneta de poupanca,
dos contratos imobiliarios e das cédulas de crédito).

3. A correcdo dos beneficios periddicos da complementacdo de aposentadoria
unicamente pela TR acarreta substanciais prejuizos ao assistido, visto que ha,
com a corrosdo da moeda,; perda gradual do poder aquisitivo, a gerar
desequilibrio contratual. Precedentes do STJ.

4. Orgaos governamentais ja reconheceram a TR como fator inadequado de
correcdo monetaria nos contratos de previdéncia privada, editando o Conselho
Nacional de Seguro Privados (CNSP) a Resolu¢cdo n° 7/1996 (atualmente,
Resolucdo n° 103/2004) e a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) a
Circular n® 11/1996 (hoje, Circular N° 255/2004), a fim de orientar a repactuacao
dos contratos para substitui-la por um indice geral de precos de ampla
publicidade.

5. Agravo regimental ndo provido." (AgRg no REsp n°® 1.479.116/RS, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, DJe 27/11/2015)

Sustenta, em sintese, que ha divergéncia jurisprudencial quanto a "(...)
possibilidade de utilizacdo da TR (Taxa Referencial) na correcdo de beneficio de renda mensal
de plano de previdéncia privada” (fl. 613).

Acrescenta que

"(...) Enquanto o acérddo embargado estabelece a TR como um
dos indices sucessores da ORTN e assim o referenda até hoje, o paradigma
aplica a TR tdo somente até 0 ano de 1996, estabelecendo, a partir dessa data, a
utilizacéo do INPC ou IPCA-E, para a correcdo dos beneficios mensais" (fl. 615).

Aduz que "(...) a TR néo tinha previsdo no contrato das partes e nem possui
autorizacao legal para substituir a ORTN ou o BTN" (fl. 616).

Busca, por isso, o acolhimento do recurso para que prevaleca a tese firmada pela
Terceira Turma, ou seja, para que seja afastada a aplicacdo da TR na correcdo monetaria do
beneficio previdenciario complementar a partir de setembro de 1996, determinando-se, em
substituicdo, a adocdo do INPC ou IPCA-E, conforme normativos do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

As fls. 661/663, foi determinado o processamento do recurso, porquanto o
dissidio jurisprudencial restou evidenciado.

Impugnacdo da embargada as fls. 683/729, assinalando, em suma, que



"(...) para os contratos firmados com data anterior a 01/01/1997,
como o contrato objeto da presente demanda, o indice utilizado para atualizacao
de beneficios e contribuicBes € a TR (taxa referencial aplicada as cadernetas de
poupanca), sendo sua periodicidade prevista em contrato, que é o caso dos
autos.

Somente os contratos de planos de previdéncia complementar
firmados a partir de 01/01/1997 terdo os valores de beneficio e contribuicéo
atualizados, anualmente, de acordo com um dos indices de pregos previstos na
Circular SUSEP n° 11/96 e na Circular SUSEP n° 255/2004 (IGP-M/FGV;
IGP-DI/FGV; INPC/IBGE; IPCA/IBGE; IPC/FGV e IPC/FIPE), previamente
pactuados na contratac&o do plano” (fl. 698).

O Ministério Publico Federal, em seu parecer (fls. 731/735), opinou pelo
conhecimento e provimento do recurso.

Confira-se a ementa da manifestacao:

"Embargos de divergéncia em agravo em recurso especial. Direito Previdenciério.
Previdéncia complementar. Beneficios. Correcdo monetéaria. indices. Substituicdo
da TR pelo INPC, IPCA, ou por outro indice de precos autorizado pela SUSEP.
Possibilidade. Precedente dessa Egrégia Corte.

Parecer pelo conhecimento e provimento dos embargos de divergéncia” (fl. 731).

E o relat6rio.



EMBARGOS DE DIVERGENCIA EM AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 280.389 - RS
(2013/0012030-0)

VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA (Relator):

Satisfeita a divergéncia jurisprudencial no tocante ao paradigma oriundo do AgRg
no REsp n° 1.479.116/RS e preenchidos os demais pressupostos de admissibilidade recursal
(art. 1.043, I, do CPC/2015 e Sumulas n° 315 e 316/STJ), impBe-se o conhecimento dos
embargos de divergéncia.

A questédo controvertida na presente via recursal consiste em definir se é possivel
a utilizacdo da Taxa Referencial (TR) como indice de correcdo monetaria de beneficio
previdenciario complementar suportado por entidade aberta de previdéncia privada, sobretudo
a partir de setembro de 1996.

Preliminarmente, cumpre destacar que, embora existam recursos especiais
submetidos ao rito dos recursos repetitivos pendentes de julgamento com questdes similares
(REsp 1.656.161/RS e REsp 1.663.130/RS, Segunda Secéo, Rel. Ministro Luis Felipe Saloméo:
"Definir, com a vigéncia do art. 22 da Lei n. 6.435/1977, acerca dos indices de reajuste
aplicaveis aos beneficios de previdéncia complementar operados por entidades abertas" - Tema

977), a matéria merece ser apreciada, primeiro, em recurso de embargos de divergéncia, pois é

recomendavel a uniformizacdo da jurisprudéncia antes de ser cristalizado qualquer
entendimento no feito representativo de controvérsia.
Por isso, os presentes embargos de divergéncia sao trazidos a este Colegiado

para julgamento.

1. Breve histérico da causa

Extrai-se dos autos que o ora embargante ajuizou acdo ordinaria contra a
ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL (APLUB),
entidade aberta de previdéncia privada, buscando a revisdo do valor dos beneficios dos 2
(dois) planos de pensdo que havia pactuado (Planos de Beneficio Definido), pois estavam
sendo pagos sem a devida correcdo monetéria. Alegou que deveriam incidir os indices de
atualizacao sucessores da ORTN que melhor refletissem a perda do poder aquisitivo da moeda.

O magistrado de primeiro grau julgou improcedentes os pedidos formulados na
inicial, porquanto os "(...) indexadores s&o os regimentais, ou legais, a saber: ORTN, IPC, BTN

e TR, e que, ao menos aparentemente, foram utilizados pela demandada, em atendimento as



determinacdes e diretrizes da SUSEP - SISTEMA NACIONAL DE SEGUROS PRIVADOS, nos
termos do art. 22 da Lei 6435/77" (fl. 169).

A Corte de Justica local deu provimento a apelacdo do autor para que fossem
"(...) adotados os indices de corre¢cdo monetaria que melhor [refletissem] a variagéo inflacionaria
do periodo, ou seja, ORTN de outubro de 1979 até dezembro de 1988; IPC de janeiro de 1989
até marco 1991, sendo fixado no percentual de 42,72% em janeiro de 1989 e de 21,87 em
fevereiro de 1991; e IGP-M a partir de marco de 1991" (fl. 227).

Assim, condenou a demandada a:

“(...)

a) revisar os planos, correspondente ao referido Plano de Pensé&o
Reajustavel, nos termos da fundamentacdo, devidamente corrigido pelo IGP-M,
observada a prescricdo quingienal, acrescidas de juros legais de 1% (um por
cento), a contar da citacao.

b) pagar as diferencas de pensdo, cujo montante devera ser
corrigido pelo indice do IGP-M, acrescidos de juros moratoérios a partir da citagéo,
a base de 6% ao ano, a serem majorados para 12% a partir de janeiro de 2003,
na forma do art. 406 do Cddigo Civil, em consonancia com o disposto no art. 161,
§ 1°, do CTN, observada a prescri¢do quinquenal,

C) ao pagamento das custas processuais e 0s honorarios
advocaticios em favor do patrono da parte autora, estes fixados em 15% sobre o
valor, atualizado, da condenacao, nos termos do art. 20, § 3° do CPC, observada
a Sumula 111 do STJ" (fl. 230).

Apoés, o acorddo estadual foi reformado pela Quarta Turma deste Tribunal
Superior, que, em agravo._interno em. agravo em recurso especial, manteve a decisao
monocratica do entdo Relator, Ministro Raul Araujo, que havia conhecido do agravo a fim de dar
"(...) parcial provimento ao recurso especial para julgar improcedente a pretensdo formulada na
inicial" (fl. 540).

Colhe-se a seguinte fundamentacéo do julgado:

"(...)

Assim, é correta a adoc¢dao, pela entidade previdenciaria, do indice
de Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN) para correcdo dos
beneficios, aplicando posteriormente os indices definidos pelo Sistema Nacional
de Seguros (na ordem, a ORTN, a OTN, o IPC, o BTN e, por fim, a TR), em
atendimento ao disposto no artigo 22 da Lei 6.435/77.

A aplicagdo de indice que ndo possui relagdo com aqueles
estabelecidos no Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), para a atualizacdo das
contribuicbes vertidas no periodo de formacdo das reservas e dos beneficios
concedidos, afeta o equilibrio atuarial do plano, pois a entidade previdenciaria,
em cumprimento a regra legal e aos provimentos dos 6rgdos publicos regulador e
fiscalizador, passou a promover a atualizacdo das contribuicbes e dos
respectivos beneficios, com base sempre em um mesmo indice estabelecido pelos
orgédos do Poder Executivo.



Dessa forma, ndo pode prevalecer a determinacdo do Tribunal de
origem para a aplicacao dos indices que melhor refletem a variagcdo inflacionaria
do periodo (ORTN, IPC e |IGP-M), porquanto altera o equilibrio
econdmico/financeiro da relacéo contratual em discussao" (fls. 602/603).

Em gue pesem os fundamentos assinalados por aguele Colegiado, quanto ao

periodo de incidéncia da TR como indexador idoneo de correcdo monetaria dos beneficios

previdenciarios suplementares, o caso merece outra solucéo.

Entretanto, para melhor entendimento da matéria, faz-se necessario examinar os
diversos indices de atualizacdo monetéaria que, legalmente, incidiram nos beneficios pagos pela

Previdéncia Complementar Aberta.

2. Da correcao monetaria na Previdéncia Complementar Aberta

De inicio, os' planos antigos de previdéncia privada utilizavam o salario minimo
como fator de atualizacdo monetéria dos beneficios que eram oferecidos.

Todavia, desde 1975, o governo federal, preocupado em frear a inflagdo
crescente da época, editou normas instituindo novo regime monetario, desindexando a
economia baseada no salario minimo e instituindo, em seu lugar, a Obrigacdo Reajustavel do
Tesouro Nacional (ORTN).

Eis a redacao dos arts. 1°da Lei n® 6.205/1975 e 1° da Lei n® 6.423/1977:

Lei n® 6.205/1975

"Art. 1° Os valores monetarios fixados com base no salario minimo nao serao
considerados para quaisquer fins de direito."

Lei n° 6.423/1977

"Art. 1° A correcao, em virtude de disposicdo legal ou estipulacdo de negoécio
juridico, da expressdo monetéria de obrigacdo pecuniaria somente podera ter por
base a variacdo nominal da Obrigacdo Reajustavel do Tesouro Nacional (ORTN)."

Quanto a previdéncia privada, em especifico, foi editada a Lei n® 6.435/1977, que

disciplinou a atividade e cujo art. 22 assim dispos:

"Art. 22. Os valores monetérios das contribuicdes e dos beneficios serdo
atualizados segundo indice de variacdo do valor nominal atualizado das
ObrigacOes Reajustaveis do Tesouro Nacional - ORTN e nas condicdes que
forem estipuladas pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional de Seguros
Privados, inclusive quanto a periodicidade das atualizacfes.



Paragrafo Unico. Admitir-se-a clausula de correcdo monetaria diversa da de
ORTN, desde que baseada em indices e condicdes aprovadas pelo érgéo
normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados." (grifou-se)

Logo, a partir da novel legislacdo, o reajuste das contribuicdes e dos beneficios

da previdéncia complementar ndo poderiam mais se fundar na variacdo do salario minimo, mas

na variacdo da ORTN ou outro indice previamente aprovado pelo érgdo normativo competente.

De fato, a lei gue modifica 0 regime monetario € a economia nacionais possui

natureza institucional e estatutaria, o gque justifica a sua incidéncia imediata, inclusive em

contratos em curso de execucao.

Nesse sentido, o Supremo Tribunal Federal j& decidiu que

"(...)-a moeda do pagamento das contribuicdes e dos beneficios da
previdéncia privada tem o seu valor definido pela lei 6.435/77, segundo os indices
das ORTNSs, para todas as partes. Nao ha direito adquirido a um determinado
padrdo monetario pretérito, seja ele o mil réis, o cruzeiro velho ou a indexacéo
pelo salario minimo. O pagamento se fard sempre pela moeda definida pela lei do
dia do pagamento” (RE n°® 105.137/RS, Rel. Min. CORDEIRO GUERRA, DJ de
27/9/1985).

Esta Corte Superior, perfilnando do mesmo entendimento, também prega que
inexiste violagéo de direito adquirido, consistente na manutencdo de determinado indice como
atualizador dos beneficios e contribuicdes previdenciarias privadas, ante a incidéncia imediata
de norma de ordem publica (Lei n® 6.435/1977), que instituiu novo fator de reajuste (ORTN)
para tanto, mesmo para as obriga¢des de execucdo sucessiva.

Sobre o tema, eis 0s seguintes precedentes:

"PREVIDENCIA PRIVADA E PROCESSUAL CIVIL. RECURSO ESPECIAL. A
DEMONSTRACAO DO PREPARO DOS EMBARGOS INFRINGENTES DEVE SER
REALIZADA NO ATO DE INTERPOSICAO DO RECURSO. PRESCRICAO. NAO
OCORRENCIA. INDEXACAO DO BENEFICIO AO SALARIO MIiNIMO.
IMPOSSIBILIDADE.

(...)

2. Ademais, a matéria de mérito, ao ser restabelecido o acorddo da apelagéo,
esta decidida conforme os precedentes desta Corte. Com efeito, ndo ha direito
adquirido a indexacdo do beneficio de previdéncia privada complementar ao
salario minimo, devendo a norma de ordem publica que a vedou (Lei 6.435/77)
ser aplicada a relacdo contratual, sem retroacao, de imediato. Precedentes.

3. Recurso especial parcialmente provido." (REsp n® 883.911/RS, Rel. Ministro
LUIS FELIPE SALOMAO, DJe 27/6/2011)

"PREVIDENCIA PRIVADA. REAJUSTE DE PENSAO.
A lei de ordem publica que vedou a utilizagdo do salario-minimo como parédmetro



de indexacédo, tem aplicagdo imediata aos contratos em curso. Inexisténcia de
direito adquirido em hip6tese de obrigacédo de execucgdo sucessiva.

Recurso especial conhecido e provido." (REsp n° 3.006/RS, Rel. Ministro
BARROS MONTEIRO, DJ de 6/8/1990)

"LEI DE ORDEM PUBLICA. INCIDENCIA IMEDIATA.

Incide a lei nova (n° 6435, de 15.07.1977) a regular a atualizacdo das
contribuicbes e dos beneficios da previdéncia privada, sem violacao de direito
adquirido. Orientacdo da Jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal a partir do
precedente firmado no RE n° 105137-0, Rel. Min. Cordeiro Guerra, Segunda
Turma, publicado no DJ de 27.09.85." (REsp n° 29/RS, Rel. Ministro CLAUDIO
SANTOS, DJ 4/9/1989)

Efetivamente, quando se tratar de normas alteradoras da sistemética de correcao
monetaria, ndo poderdo ser invocados 0s institutos protetores do direito adquirido e do ato
juridico perfeito (STF, RE n® 211.304/RJ, Rel. p/ ac6rddo Ministro Teori Zavascki, Pleno, DJe
3/8/2015).

Em vista disso, € de se concluir que o reajuste dos beneficios da previdéncia
complementar ndo poderia mais se fundar na variagdo do salario minimo desde a edicdo da Lei
n°® 6.435/1977 (art. 22), situagcdo que restou mantida com a vigéncia da Constituicdo Federal de
1988 (art. 7°, IV).

Desse modo, ainda que no contrato previdenciario firmado originalmente
estivesse prevista a correcao monetaria da aposentadoria complementar conforme a variacao
do salario minimo, com a superveniéncia das Leis n°s 6.205/1975, 6.423/1977 e 6.435/1977, de

natureza cogente, houve a desvinculacdo, com a adoc¢do, em seu lugar, de indices estipulados

por 6rgao do Sistema Nacional de Seguros Privados.

Foram editados, portanto, diversos normativos pelo Conselho Nacional de

Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seqguros Privados (SUSEP) disciplinando,

ao longo dos anos, os indexadores iddneos para atualizar as contribuicbes e os beneficios

previdenciarios suplementares, sobretudo para as entidades abertas de previdéncia privada,

como é o caso dos autos.

Isso se fez necessario, visto o Brasil ter passado por diversos planos de
estabilizacdo econémica, com fortes mudancas em seu padrdo monetario.

Cumpre frisar que a substituicdo de um indexador por outro é possivel desde que
idébneo para medir a inflacdo, recompondo a obrigacdo contratada. Ndo pode incidir, dessa
forma, indice aleatério, que privilegie, por um lado, a entidade de previdéncia privada ou, por

outro, o participante.



A propésito, o seguinte julgado da Quarta Turma deste Tribunal Superior, que

apreciou hipétese semelhante:

"RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA PRIVADA. ART. 75 DA LEI
COMPLEMENTAR N. 109/2001 E SUMULA 427/STJ. INVOCACAO PARA
SUSTENTAR PRESCRICAO A ATINGIR O FUNDO DE DIREITO. TESE
RECURSAL INCOMPREENSIVEL. REGULAMENTO DO PLANO DE
BENEFICIOS. DISPOSIQOES CONTRATUAIS. RELAQAO CONTRATUAL DE
EXECUCAO CONTINUADA, PASSIVEL DE ALTERACAO CONTRATUAL
(REGULAMENTAR), COM PREVIA ANUENCIA DO ORGAO FEDERAL
FISCALIZADOR, EM VISTA DE CIRCUNSTANCIA EXCEPCIONAL E
IMPREVISIVEL, QUE TRAGA ONEROSIDADE EXCESSIVA. PLANO DE
BENEFICIOS ADMINISTRADO POR ENTIDADE ABERTA DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR. ADVENTO DO ART. 22 DA LEI N. 6.435/1977. VEDAQAO A
VINCULACAO DE BENEFICIOS E RESPECTIVAS CONTRIBUICOES AO
SALARIO MINIMO. ALTERACAO REGULAMENTAR PARA FIEL CUMPRIMENTO
DA LEI E DOS PROVIMENTOS INFRALEGAIS DOS ORGAOS PUBLICOS
REGULADOR E  FISCALIZADOR. PODER-DEVER DA  ENTIDADE
PREVIDENCIARIA.

1. O art. 5% 1 e ll, da Lei n. 6.435/1977 admitia que as entidades de previdéncia
privada fossem organizadas como: | - sociedades anénimas, quando tiverem fins
lucrativos; Il - sociedades civis ou fundacbes, quando sem fins lucrativos.
Dessarte, embora a Lei Complementar n. 109/2001 estabeleca que as entidades
abertas de previdéncia privada devem ser sociedades an6nimas e seguradoras, 0
art. 77, 8 1°, do mencionado Diploma expressamente ressalva que, no caso das
entidades abertas sem fins lucrativos ja autorizadas a funcionar, € permitida a
manutencado de sua organizacao juridica como sociedade civil.

2. O beneficio de previdéncia complementar tem natureza contratual, assentado
no regime de capitalizagdo, e o art. 7° da Lei Complementar n. 109/2001
estabelece que os planos de beneficios atenderao a padr6es minimos fixados
pelo 6rgéo regulador e fiscalizador, com o objetivo de assegurar transparéncia,
solvéncia, liquidez e equilibrio econdémico-financeiro e atuarial.

3. Em se tratando de contrato comutativo de execucdo continuada, em linha de
principio, ndo se pode descartar, em vista de edicdo de norma legal cogente, ou
de circunstancia excepcional, imprevisivel por ocasido da celebragédo da avenca e
gque traga onerosidade excessiva, possa - em estrita consonancia com a
legislacdo especial previdenciaria de regéncia, provimentos infralegais do 6rgdo
regulador e anuéncia prévia do 6rgdo publico fiscalizador - ser promovida
modificacdo regulamentar (contratual) - resguardando-se, em todo caso, o valor
nominal dos beneficios concedidos.

4. O marido da recorrida aderiu a plano de beneficios de previdéncia privada,
cujo regulamento previa beneficios em nimero de salarios minimos, tendo a
entidade previdenciaria adotado, por for¢ca do advento do artigo 22 da Lei n.
6.435/77, inicialmente, o indice de Obrigacfes Reajustaveis do Tesouro
Nacional (ORTN) para correcao dos beneficios, aplicando posteriormente os
indices definidos pelo Sistema Nacional de Seguros. Por isso, adotou, na
ordem, a ORTN, a OTN, o IPC, o BTN g, por fim, a TR.

5. A alteracdo contratual deveu-se ao art. 22 da Lei n. 6.435/1977 e a
observéancia aos indices definidos pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional
de Seguros Privados, a que expressamente alude o paragrafo Unico do
mencionado dispositivo. Com efeito, no caso, houve alteracdo regulamentar



com a anuéncia/determinacdo do Conselho Nacional de Seguros Privados e
da Susep.

6. A solucdo engendrada pela Corte local, estabelecendo indice aleat6rio que
nem sequer guarda relacdo com aqueles estabelecidos pelo Conselho Nacional
de Seguros Privados e pela Susep, para a atualizagdo das contribuicdes vertidas
no periodo de formacdo das reservas de beneficio a conceder, tem o claro
condao de afetar a comutatividade do contrato, pois a entidade previdenciaria, em
cumprimento a regra legal e aos provimentos dos 6rgaos publicos regulador e
fiscalizador, passou a promover a atualizacdo das contribuicBes e dos respectivos
beneficios, com base sempre em um mesmo indice estabelecido pelos érgados do
Poder Executivo.

7. Recurso especial provido." (REsp n° 1.410.727/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, DJe 8/6/2016 - grifou-se)

Nesse contexto, foram adotados, pelos 06rgdos governamentais
competentes, comao referéncia monetaria para os contratos de previdéncia privada
aberta, na ordem, a ORTN, a OTN, o IPC, o BTN e a TR, esta até a edicao da Circular
SUSEP n° 11/1996.

Confira-se:

"RECURSO ESPECIAL. CIVIL. PREVIDENCIA PRIVADA ABERTA. NEGATIVA DE
PRESTACAO  JURISDICIONAL. NAO OCORRENCIA. JULGAMENTO
ANTECIPADO DA LIDE. POSSIBILIDADE. CERCEAMENTO DE DEFESA.
AFASTAMENTO. PRESCRICAQO. NAO CONFIGURACAO. RENUNCIA TACITA.
APOSENTADORIA SUPLEMENTAR VITALICIA. RECONHECIMENTO.
CORRECAO MONETARIA. VARIACAO DO SALARIO MINIMO. VEDACAO
LEGAL. LEI N° 6.435/1977. DIREITO ADQUIRIDO. DESCARACTERIZACAO.
NORMA COGENTE. SUBSTITUICAO POR iINDICES OFICIAIS.

1. Acao ordinaria em que se discute se a correcdo monetéria da aposentadoria
suplementar vitalicia pode ser feita com base na variacdo do salario minimo.

2. E possivel o julgamento antecipado da lide quando as instancias ordinarias
entenderem substancialmente instruido o feito, declarando a existéncia de provas
suficientes para o seu convencimento (art. 130 do CPC/1973), sendo
desnecessaria a producao de pericia.

3. Havendo o exaurimento do prazo prescricional, os fatos concernentes ao
reconhecimento inequivoco do direito do credor pelo devedor podem receber a
qualificacao juridica de renuncia a prescri¢ao (art. 161 do CC/1916 e art. 191 do
CC/2002). Com efeito, a emissdo de documento pelo prescribente admitindo a
existéncia da obrigacdo previdenciaria (direito do participante a aposentadoria
complementar), propondo inclusive ‘acordos amigaveis', € ato incompativel com a
prescricdo, a evidenciar a sua renuncia tacita.

4. Inexiste violacdo a direito adquirido, consistente na manutencdo de
determinado indice (salario minimo), como atualizador dos beneficios e
contribuicbes previdenciarias privadas, ante a incidéncia imediata de norma de
ordem publica (Lei n°® 6.435/1977, art. 22), que instituiu novo fator de reajuste
(ORTN) para tanto, até para as obrigacdes de execucdo sucessiva. Vedacao de
utilizacdo, na Previdéncia Complementar, da variacdo do salario minimo como
indexador mesmo antes da edi¢cdo da Constituicdo Federal de 1988 (art. 7°, V).
Precedentes.



5. O assistido possui direito adquirido ao beneficio previdenciario complementar
em si mesmo e a efetiva atualizacdo monetaria de seu valor, mas ndo a
determinado indice de correcdo monetéaria. A substituicdo de um indexador por
outro é possivel desde que idbneo para medir a inflacdo, recompondo a
obrigacdo contratada. N&o pode incidir, dessa forma, indice aleat6rio, que
privilegie, por um lado, a entidade de previdéncia privada ou, por outro, o
participante.

6. Com a vedacdo legal da utilizagdo do saldrio minimo como fator de
correcdo monetaria para os beneficios da previdéncia privada (advento da
Lei n° 6.435/1977), devem ser aplicados em substituicdo os indices
estipulados, ao longo dos anos, pelos 6rgéos do Sistema Nacional de Seguros
Privados, sobretudo para os contratos de previdéncia privada aberta: na
ordem, ORTN, OTN, IPC, BTN.e TR. Apds o reconhecimento da inadequacéo
da TR para corrigir tais beneficios, ou seja, a partir da vigéncia da
Circular/SUSEP n° 11/1996, deve ser adotado um indice Geral de Precos de
Ampla Publicidade (INPC/IBGE, IPCA/IBGE, IGPM/FGV, IGP-DI/FGV, IPC/IFGV
ou IPC/FIPE). Na falta de repactuacao, deve incidir o IPCA (art. 1°, paragrafo
unico, do Anexo | da Circular/SUSEP n° 255/2004).

7. Recurso especial parcialmente provido." (REsp n® 1.520.012/SP, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Terceira Turma, DJe 21/3/2017 - grifou-se)

Com efeito, segue tabela contendo os instrumentos normativos publicados e os

indices entao fixados:

Referéncia Legal Dispositivo Indexador
Lein® 6.435/1977 Art. 22 ORTN
Resolucao CNSP 7/1979 Iltem 75 ORTN
Resolucdo CNSP 10/1983 Iltem 76, anexo ORTN
Circular SUSEP 8/1986 Art. 1° OTN
Circular SUSEP 14/1987 Art. 1° Congelamento
Circular SUSEP 3/1989 Art. 3° OTN
Circular SUSEP 12/1989 Arts. 1° e 2° IPC e BTN
Resolucdo CNSP 14/1989 Art. 2° BTN
Resolucdo CNSP 33/1989 Iltem 48 BTN
Circular SUSEP 5/1991 Arts. 3% e 4° TR
Resolucdo CNSP 25/1994 Iltem 61, anexo indice pactuado
Circular SUSEP 11/1996 (hoje Circular Art. 1° indice Geral de
255/2004) Precos de Ampla

Publicidade

Nesse cenario, feito o retrospecto dos indexadores iddéneos aplicaveis para a
correcdo monetaria dos beneficios pagos pela previdéncia complementar aberta, cumpre

esmiucar especificamente a situacdo peculiar da Taxa Referencial (TR), objeto da presente

controveérsia.

3. Da Taxa Referencial na Previdéncia Privada Aberta



Como cedigo, "(...) a taxa referencial (TR) ndo é indice de correcdo monetaria,
pois, refletindo as variacdes do custo primario da captacdo dos depdsitos a prazo fixo, nédo
constitui indice que reflita a variacdo do poder aquisitivo da moeda" (STF, ADI n°® 493/DF, Rel.
Ministro Moreira Alves, DJ de 4/9/1992).

Mais recentemente, o Supremo Tribunal Federal reiterou o entendimento acerca
da inidoneidade da aplicacdo da remuneracdo da caderneta de poupanca (a TR) para
mensurar o fenémeno inflacionario, ja que sua formula de calculo é desvinculada da variacéo de
precos da economia, implicando violacdo do direito de propriedade (art. 5°, XXIl, da Constituicdo
Federal) a sua imposigcdo como indice de corregdo monetaria, justamente por constituir uma
restricdo desproporcional, inadequada para promover os fins aos quais se destina.

Confira-se o seguinte precedente, que seguiu o rito da Repercussao Geral:

"DIREITO CONSTITUCIONAL. REGIME DE ATUALIZACAO MONETARIA E
JUROS MORATORIOS INCIDENTE SOBRE CONDENACOES JUDICIAIS DA
FAZENDA PUBLICA. ART. 1°-F DA LEIl N° 9.494/97 COM A REDA(;AO DADA
PELA LEI N° 11.960/09. IMPQSSIBILIDADE JURIDICA DA UTILIZACAO DO
INDICE DE REMUNERACAQ DA CADERNETA DE POUPANCA COMO CRITERIO
DE CORRECAO MONETARIA. VIOLACAO AO DIREITO FUNDAMENTAL DE
PROPRIEDADE (CRFB, ART. 5° XXII). INADEQUACAO MANIFESTA ENTRE
MEIOS E FINS. INCONSTITUCIONALIDADE DA UTILIZA(;AO DO RENDIMENTO
DA CADERNETA DE POUPANCA COMO INDICE DEFINIDOR DOS JUROS
MORATORIOS DE CONDENACOES IMPOSTAS A FAZENDA PUBLICA,
QUANDO ORIUNDAS DE RELACOES JURIDICO-TRIBUTARIAS.
DISCRIMINACAO ARBITRARIA E VIOLACAO A ISONOMIA ENTRE DEVEDOR
PUBLICO E DEVEDOR PRIVADO (CRFB, ART. 5°, CAPUT). RECURSO
EXTRAORDINARIO PARCIALMENTE PROVIDO.

1. O principio constitucional da isonomia (CRFB, art. 5°, caput), no seu nucleo
essencial, revela que o art. 1°-F da Lei n® 9.494/97, com a redacéo dada pela Lei
n°® 11.960/09, na parte em que disciplina os juros moratérios aplicaveis a
condenacdes da Fazenda Publica, é inconstitucional ao incidir sobre débitos
oriundos de relacao juridico-tributaria, os quais devem observar os mesmos juros
de mora pelos quais a Fazenda Publica remunera seu crédito; nas hipéteses de
relacdo juridica diversa da tributaria, a fixacdo dos juros moratérios segundo o
indice de remuneracdo da caderneta de poupanca € constitucional,
permanecendo higido, nesta extensao, o disposto legal supramencionado.

2. O direito fundamental de propriedade (CRFB, art. 5° XXII) repugna o
disposto no art. 1°-F da Lei n® 9.494/97, com a redagcdo dada pela Lei n°
11.960/09, porquanto a atualizacdo monetaria das condenacdes impostas a
Fazenda Publica segundo a remuneracédo oficial da caderneta de poupanca
nao se gualifica como medida adequada a capturar a variacao de precos da
economia, sendo inidbnea a promover os fins a que se destina.

3. A correcdo monetaria tem como escopo preservar o poder aquisitivo da
moeda diante da sua desvalorizacio nominal provocada pela inflacdo. E que
a moeda fiducidria, enquanto instrumento de troca, s6 tem valor na medida
em que capaz de ser transformada em bens e servicos. A inflagcdo, por
representar o aumento persistente e generalizado do nivel de precos,




distorce, no tempo, a correspondéncia entre valores real e nominal (cf.
MANKIW, N.G. Macroeconomia. Rio de Janeiro, LTC 2010, p. 94; DORNBUSH,
R.; FISCHER, S. e STARTZ, R. Macroeconomia. Sao Paulo: McGraw-Hill do
Brasil, 2009, p. 10; BLANCHARD, O. Macroeconomia. Sao Paulo: Prentice Hall,
2006, p. 29).

4. A correcdo monetaria e a inflacdo, posto fendmenos econdmicos conexos,
exigem, por imperativo de adequacéo l6gica, que os instrumentos destinados
a realizar a primeira sejam capazes de capturar a segunda, razao pela qual os
indices de correcdo monetaria devem consubstanciar auténticos indices de
precos.

5. Recurso extraordinario parcialmente provido." (RE n° 870.947/SE, Rel. Min.
LUIZ FUX, Pleno, DJe 20/11/2017)

E certo que o Superior Tribunal de Justica entende que "a Taxa Referencial (TR)
€ indexador valido para contratos posteriores a Lei n. 8.177/91, desde que pactuada" (Sumula
n° 295/STJ). Contudo, nos precedentes que deram origem ao enunciado sumular, verifica-se
gque a TR nao era utilizada isoladamente, mas, sim, em conjunto com juros bancarios ou
remuneratdérios (a exemplo da caderneta de poupanca, dos contratos imobiliarios e das cédulas
de crédito).

Logo, se a complementacdo de aposentadoria, de natureza periodica e alimentar,
for corrigida unicamente pela TR, acarretara substanciais prejuizos ao assistido, que perdera
gradualmente o seu poder aquisitivo com a corrosdo da moeda, dando azo ao desequilibrio
contratual.

Diante disso, cumpre transcrever o seguinte trecho do voto proferido pelo Ministro
Luiz Fux no ja aludido RE n° 870.947/SE, que, com esmero, demonstrou a inadequacéo da TR

como indexador de atualizagcdo monetaria:

"(...)

A finalidade béasica da correcdo monetaria é preservar o poder
aquisitivo da moeda diante da sua desvalorizacdo nominal provocada pela
inflacdo. Enquanto instrumento de troca, a moeda fiduciaria que conhecemos
hoje s6 tem valor na medida em que capaz de ser transformada em bens e
servicos. Ocorre que a inflacdo, por representar o aumento persistente e
generalizado do nivel de precos, distorce, no tempo, a correspondéncia entre
valores real e nominal (cf. MANKTW, N.G. Macroeconomia. Rio de Janeiro, LTC
2010, p. 94; DORNBUSH, R., FISCHER, S. e STARTZ, R. Macroeconomia. S&o
Paulo: McGraw-Hill do Brasil, 2009, p. 10; BLANCHARD, O. Macroeconomia. Sao
Paulo: Prentice Hall, 2006, p. 29).

Em estudo relevante publicado pela Faculdade de Economia e
Administracdo da Universidade de S&o Paulo, o professor Seiti Kanedo Endo
assim resumiu o tema em analise:

'Um ponto de partida bastante conveniente, para a compreensao
do papel da correcdo monetaria, consiste em comparar as
funcbes da moeda com as consequéncias que podem advir das



flutuacbes de precos tanto sobre essas fungdes como, também,
sobre os diferentes grupos sociais. De fato, as funcbes da moeda
comumente mencionadas sdo: a moeda como meio de troca
indireta, j4 que a troca direta é ineficiente; a moeda como unidade
de conta na qual sdo expressos 0s precos para as transacdes
correntes e para as transacgdes futuras ou diferidas e, finalmente, a
moeda como reserva de valor de uma parte da riqueza. E facil
perceber que uma moeda poderd preencher essas funcdes
adequadamente somente se o0s precos forem estaveis. Caso
contrario, quando ocorre, por exemplo, uma alta geral de precos,
inesperada pelos agentes econémicos, é bastante conhecido o
fato de que havera um ganho dos devedores em detrimento dos
credores, jA que estes passardo a receber seus créditos em
moeda desvalorizada. Neste caso, entdo, pode-se dizer que
moeda ndo preencheu, de modo adequado, sua funcdo de
unidade de conta para pagamentos diferidos, nem de reserva de
valor'.

(ENDO, Seite Kanedo. Contribuicdo ao estudo da correcéo
monetéaria. Sdo Paulo: 1989, Editora da USP, p. 11)

(...)

Esse estreito nexo entre correcdo monetaria e inflagdo exige,
por imperativo de adequacdo logica, que os instrumentos destinados a
realizar a primeira sejam capazes de capturar a segunda. Em outras palavras,
indices de correcdo monetaria devem ser, a0 menos em tese, aptos a refletir a
variagcao de precos que caracteriza o fendmenao inflacionario, o que somente sera
possivel se consubstanciarem auténticos indices de precos.

(...) Intuitivamente, os indices de precos procuram capturar a
variacdo de precos de um dado conjunto de bens durante certo intervalo de
tempo. (...)

(..)

(...) J& a correcdo monetéria traduz-se na mera recomposi¢cao
do poder aquisitivo da moeda em virtude do fendmeno inflacionario. Nao se
destina a remunerar qualquer virtude do fenbmeno inflacionario. Nao se
destina a remunerar qualquer coisa, sendo apenas a manter constante o valor
real de certa expressao monetéria.

(...)

(...) Isso denota que remuneracgédo e rendimento ndo equivalem
ao restabelecimento do valor da moeda no tempo. Destarte, o legislador
ordinario, ao utilizar critério de remuneracdo do capital, com o objetivo de
promover sua atualizaco, incorre em evidente desvio de finalidade, subvertendo
o0s institutos basicos da boa técnica juridica.

(...)

A TR, por seu turno, é calculada, segundo a Lei n® 8.177/91, pelo
Banco Central do Brasil 'a partir da remuneracdo mensal média liquida de
impostos, dos depdsitos a prazo fixo captados nos bancos comerciais, bancos
de investimentos, bancos multiplos com carteira comercial ou de
investimentos, caixas econdémicas, ou dos titulos publicos federais, estaduais
e municipais'. (Lei n°® 8.177/91, art. 1°, caput). Atualmente a formula exata do
calculo é detalhada na Resolucao n° 3.354/2006 do Banco Central do Brasil, com
as alteracdes promovidas pela Resolucdo n° 4.240/2013.

Pela metodologia legal e regulamentar, a TR é computada com



base na taxa média dos CDBs (Certificados de Depdésitos Bancarios) e RDBs
(Recibos de Depdsitos Bancarios) prefixados, com prazo de 30 a 35 dias corridos,
oferecidos pelas 20 maiores instituicées financeiras do Pais. Para se chegar ao
numero final, é aplicado ainda um redutor cujo montante, em alguns casos,
fica a cargo do proprio Banco Central (cf., Resolucdo n° 3.354/2006, art. 5°,
819), fator esse que agrega um forte viés politico ao critério. Emblemético
neste sentido foi o periodo recente de setembro de 2012 a junho de 2013, no
gual a TR foi fixada em zero pela autoridade monetaria nacional.

Nota-se, pois, que a remuneracdo da caderneta de poupanca -
diferentemente de qualquer outro indice oficial de inflacdo - é sempre
prefixada, seja na parte ja prevista na lei (0,5% ao més ou 70% da meta da taxa
Selic ao ano, consoante as hipéteses do inciso Il), seja na parte fixada pelo
Banco Central (a Taxa Referencial relativa a respectiva data de aniversario, na
forma do inciso |, atualmente calculada com base em CDBs e RDBs prefixados).
Essa circunstancia deixa patente a desvinculacdo entre a evolucdo dos
precos da economia e a remuneracao da caderneta de poupanca, 0 que a
impede de caracterizar-se, quer sob o angulo formal (I6gico-conceitual) quer
sob o0 angulo material (técnico-metodoldgico), como termémetro da inflagéo".
(RE n°® 870.947/SE, Rel. Ministro LUIZ FUX, Pleno, DJe 20/11/2017 - grifou-se)

Os proprios o6rgaos reguladores do setor, atentos a problematica,
reconheceram a TR como fator inadequado de correcao monetaria nos contratos de
previdéncia privada aberta, editando o CNSP a Resolucdo n° 7/1996 (atualmente,
Resolucédo n°® 103/2004) e a SUSEP, a Circular n® 11/1996 (hoje, Circular n°® 255/2004) a
fim de orientar a repactuacdo dos contratos para substitui-la por um indice Geral de
Precos de Ampla Publicidade: INPC/IBGE, IPCA/IBGE, IGPM/FGV, IGP-DI/FGV, IPC/FGV ou
IPC/FIPE, apropriados para fazer frente a inflagao.

Por pertinente, cumpre destacar os seguintes arestos da Terceira Turma deste

Tribunal Superior:

"AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. CIVIL.
PREVIDENCIA PRIVADA FECHADA. BENEFICIO COMPLEMENTAR. REVISAO.
SUMULA N° 289/STJ. NAO INCIDENCIA. CORRECAO MONETARIA. TR.
ADOCAO. INDEXADOR INIDONEO. SUBSTITUICAO. NECESSIDADE. INDICE
GERAL DE PRECOS DE AMPLA PUBLICIDADE.

1. A Taxa Referencial (TR) n&o é indice de correcdo monetaria, pois, refletindo as
variagdes do custo primario da captacao dos depdsitos a prazo fixo, nao constitui
indice que reflita a variacdo do poder aquisitivo da moeda. Inidoneidade da
aplicacdo da remuneracdo da caderneta de poupanca (a TR) para mensurar o
fendmeno inflacionéario. Precedentes do Supremo Tribunal Federal.

2. O Superior Tribunal de Justica entende que a TR, desde que pactuada, é
indexador valido para contratos posteriores a Lei n°® 8.177/1991 (Sumula n°
295/STJ). Todavia, nos precedentes que deram origem ao enunciado sumular,
verifica-se que a TR néo era utilizada isoladamente, mas em conjunto com juros
bancarios ou remuneratérios (a exemplo da caderneta de poupanca, dos
contratos imobilidrios e das cédulas de crédito).

3. A correcdo dos beneficios periddicos da complementacdo de aposentadoria



unicamente pela TR acarreta substanciais prejuizos ao assistido, visto que ha,
com a corrosdo da moeda, perda gradual do poder aquisitivo, a gerar
desequilibrio contratual. Precedentes do STJ.

4. Orgaos governamentais ja reconheceram a TR como fator inadequado de
correcd0 monetaria nos contratos de previdéncia privada, editando o Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP) a Resolugdo n° 7/1996 (atualmente,
Resolucédo n® 103/2004) e a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) a
Circular n® 11/1996 (hoje, Circular N° 255/2004), a fim de orientar a repactuacao
dos contratos para substitui-la por um indice geral de precos de ampla
publicidade.

5. A eventual auséncia de fonte de custeio para suportar o pagamento das
diferencas de correcdo monetaria ndo tem forca para afastar o direito do
assistido, pois a entidade de. previdéncia privada tem a responsabilidade de
prever a formagédo, a contribuigdo e os devidos descontos de seus beneficiarios,
de forma que a prépria legislacdo previu mecanismos para que 0 ente
previdenciario supere possiveis déficits e recomponha a reserva garantidora.

6. Agravo interno_nédo provido." (Agint no. AREsp n° 549.633/MG, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, DJe 14/2/2018)

"AGRAVO REGIMENTAL EM RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA PRIVADA.
REVISAO DE SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA. INDICE DE
CORRECAO. TR. SUBSTITUICAO PELO INPC. AGRAVO REGIMENTAL
DESPROVIDO." (AgRg no REsp n° 1.390.616/DF, Rel. Ministro PAULO DE
TARSO SANSEVERINO, DJe 8/9/2014)

"RECURSO ESPECIAL - PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA ABERTA -
VIOLACAO AO CODIGO DE DEFESA DO CONSUMIDOR - OCORRENCIA -
SUBSTITUICAO DA TAXA REFERENCIAL (T.R. POR INDICE GERAL DE
PRECOS - POSSIBILIDADE - RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

| - Os planos de previdéncia privada aberta sdo comercializados no mercado por
empresas com fins lucrativos e esses contratos estdo inteiramente sujeitos ao
Cddigo de Defesa do Consumidor.

Il - A T.R. (Taxa Referencial de Juros), como é do conhecimento publico, foi
criada no Plano Collor Il para ser o principal indice brasileiro de atualizagédo e que
néo refletisse a inflacdo do més anterior, tendo em vista que é calculada a partir
da remuneracdo mensal média liquida de impostos, dos depdsitos a prazo fixo
captados nos bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos muditiplos e
outros, de acordo com metodologia aprovada pelo Conselho Monetario Nacional (
art. 1°da Lei 8.177/91).

Il - A mensalidade de aposentadoria ou renda vitalicia, tem caracteristicas
alimentares (verba destinada ao sustento do contratante e de seus dependentes)
e se for corrigida unicamente pela T.R., ou seja, sem qualquer outro acréscimo de
juros como ocorre em contratos imobiliarios ou cédulas de crédito, proporciona
reajuste anual acumulado em percentual bem inferior aos indices que medem a
corrosdo da moeda e a remuneragdo da poupanca, na qual, além da T.R., h&
juros mensais de 0,50% (meio por cento).

IV - A permanecer como se encontra, haverd, ao longo dos anos, uma
consideravel perda de poder aquisitivo dessa mensalidade de aposentadoria e foi
para evitar essas distor¢cfes que a Resolucdo do Conselho Nacional de Seguros
Privados nr. 7/96 e a Circular da Superintendéncia de Seguros Privados nr. 11/96



orientaram a repactuacdo dos contratos com a consequente substituicdo da T.R.
por indice geral de precos de ampla publicidade.

V - O sistema de protecdo ao consumidor busca dar equilibrio na relacao entre o
consumidor e o fornecedor. O CDC nado tem por objetivo criar ou proteger
situacdo em que o consumidor leve vantagem indevida sobre o fornecedor. O
propésito da Lei é o de que cada parte receba o que |he € devido, sem que
ocorra exploracdo do consumidor ou prejuizo injustificado. No presente caso,
restou evidente a violagédo aos artigos 6° e 51 do CDC.

VI - Recurso especial provido." (REsp n® 1.201.737/SC, Rel. Ministro MASSAMI

UYEDA, DJe 17/8/2011)

E por isso que, apds a edicdo da Circular/SUSEP n° 11/1996, a TR ndo pode mais

subsistir como indice de atualizacdo dos valores oriundos dos contratos de previdéncia privada

aberta.

Além disso, consoante o art. 1°, paragrafo Unico, do Anexo | da Circular/SUSEP n°®
255/2004, "no caso de extingao do indice pactuado, devera ser utilizado o IPCA/IBGE, caso néo
tenha sido convencionado, no ato da contratacdo, indice substituto dentre aqueles previstos
neste artigo".

Assim, independentemente de nao ser aplicavel a Sumula n® 289/STJ ("A
restituicdo das parcelas pagas a plano de previdéncia privada deve ser objeto de corregéo
plena, por indice que recomponha a efetiva desvalorizacdo da moeda") ao caso dos autos, a

entidade de previdéncia privada ndo pode eleger um indexador inidbneo para corrigir o valor

dos beneficios previdenciarios de carater continuado.

Efetivamente, o0 assistido possui direito adquirido ao beneficio
previdenciario complementar em si mesmo e a efetiva atualizacdo monetaria de seu
valor, mas ndo a determinado indice de correcdo monetaria (REsp n° 1.463.803/RJ, Rel.
Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, Terceira Turma, DJe 2/12/2015 - grifou-se).

Como bem preconizado pelo Supremo Tribunal Federal "(...) a correcédo
monetéaria e a inflacdo, posto fenbmenos econdmicos conexos, exigem, por imperativo de
adequacao ldgica, que os instrumentos destinados a realizar a primeira sejam capazes de

capturar a segunda, razdo pela qual os indices de correcdo monetaria devem

consubstanciar auténticos indices de precos" (RE n® 870.947/SE - repercussao geral, Rel.
Ministro Luiz Fux, Pleno, DJe 20/11/2017 - grifou-se).

Por fim, a eventual auséncia de fonte de custeio para suportar o pagamento das
diferencas de correcdo monetaria ndo tem forca para afastar o direito do assistido, pois a
entidade de previdéncia privada tem a responsabilidade de prever a formacéao, a contribuicdo e

os devidos descontos de seus beneficiarios, de forma que a prépria legislacdo previu



mecanismos para que o ente previdenciario supere possiveis déficits e recomponha a reserva
garantidora (Agint no AREsp n® 774.693/SC, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, DJe
23/10/2017, e Agint no AREsp n°® 549.633/MG, Rel. Ministro Ricardo Villas Béas Cueva, DJe
14/2/2018).

De mais a mais, trata-se de indexadores de atualizacdo monetaria previstos em
normativos de Orgaos reguladores da area, ou seja, de adocdo obrigatéria pelos entes de
previdéncia privada, de modo que ndo podem se escudar no argumento de afronta ao equilibrio
econdmico-atuarial do fundo previdenciario se ndo levaram em consideracao tais fatores de
correcdo para fazer periodicamente os calculos atuariais e suas previsdes de pagamento,
prejudicando, com esse comportamento, o assistido (REsp n°® 1.703.120/RS, Rel. Ministro
Ricardo Villas B6as Cueva, DJe 11/6/2018, e REsp n® 1.073.263/PR, Rel. Ministra Maria Isabel
Gallotti, DJe 17/12/2015).

Na espécie, as clausulas contratuais primitivas de correcdo monetaria dos 2 (dois)
planos de pensao reajustaveis (firmados em 1980 e em 1981) previam como indexador a ORTN
e, na eventualidade de sua extincdo, a adocédo do fator de correcdo monetaria estabelecido
pelo 6rgao estatal competente.

Desse modo, como visto, na previdéncia privada aberta, a substituicdo dos
indices oficiais, na forma da Lei n° 6.435/1977, se deu na seguinte ordem: ORTN, OTN, IPC,
BTN, TR e indice Geral de Preco de Ampla Publicidade.

No caso, como ndo houve repactuacao apos ser reconhecida a inidoneidade da
utilizacdo da TR pelos érgédos governamentais do setor, deve incidir o IPCA a partir de 5/9/1996,
data da entrada em vigor da Circular/SUSEP n°® 11/1996 (art. 1°, paragrafo Unico, do Anexo | da
Circular/SUSEP n° 255/2004).

Nao prospera, portanto, a alegacdo da entidade aberta de previdéncia privada

ventilada em contrarrazdes no sentido de que a TR deve ser aplicada sem limite temporal para

0s contratos firmados em data anterior a 1°/1/1997, ao passo gue somente para aqueles

pactuados em data posterior € gue incidiria algum dos indices gerais de preco de ampla

publicidade.

De fato, no contrato dos autos esta prevista expressamente, apds a eventual
extingdo da ORTN, a adocao dos fatores de correcdo monetaria estabelecidos pelos érgédos
reguladores e, pelos normativos oficiais, a TR foi substituida por indices gerais de pregos de
ampla publicidade, de modo que a entidade, ao seu alvedrio, ndo pode deixar de observar os
comandos legais e contratuais.

Além disso, mesmo que tenha havido contratacdo da TR (o que néo é a hipbtese



sob exame), apdés o reconhecimento de sua inidoneidade por norma cogente, seria dever da
entidade de previdéncia complementar promover a repactuacdo da avenca para eleger outro
indexador capaz de corrigir adequadamente os beneficios suplementares.

Enfim, os presentes embargos de divergéncia merecem acolhimento para que
prevaleca a tese firmada pelo acérddo paradigma, visto que a TR ndo pode ser utilizada como
fator de correcdo monetéaria dos beneficios da previdéncia privada apdés o reconhecimento de
sua inidoneidade pelos O6rgdos governamentais competentes, devendo, em seu lugar, ser
adotado algum indice Geral de Preco de Ampla Publicidade, que serd o IPCA, a partir de

5/9/1996, na auséncia de repactuacao.

4. Do dispositivo

Ante o exposto, acolho aos embargos de divergéncia a fim de julgar parcialmente
procedente o pedido formulado na inicial para condenar a embargada a revisar os beneficios
previdenciarios do autor, com a incidéncia dos indices de corre¢cdo monetaria estipulados pelos
6rgdos do Sistema Nacional de Seguros Privados em instrumentos normativos proprios (ORTN,
OTN, IPC, BTN, TR e indice Geral de Preco de Ampla Publicidade), incidentes conforme a
época em que vigoraram, nos termos da fundamentacédo supra, inclusive com a substituicdo da
TR pelo IPCA a partir de 5/9/1996.

Em outras palavras, a ré devera observar ndo apenas 0s indices impostos pelo
orgdo publico regulador que vigoraram, mas também os que vierem a ser estabelecidos.

As diferencas de pagamento dos beneficios previdenciarios deverdo ser
atualizadas monetariamente e 0s juros de mora incidirdo a partir da citacao.

Condeno a demandada a arcar com as custas processuais e 0s honorarios
advocaticios, arbitrados em 10% (dez por cento) sobre o valor da condenagéo, observada a
Sumula n® 111/STJ, aplicavel a previdéncia privada (AgRg nos EDcl no REsp n° 1.303.055/RS,
Rel. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, DJe 4/12/2014, e AgRg no REsp n°® 1.125.995/RS,
Rel. Ministro Luis Felipe Saloméo, DJe 15/10/2013).

E o voto.
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Consignado pedido de preferéncia pela embargada Associacdo dos Profissionais Liberais
Universitarios do Brasil - Aplub, representada pela Dra. Alice Bunn Ferrari.

CERTIDAO

Certifico que a egrégia SEGUNDA SECAO, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessio
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Apbs o voto do Sr. Ministro Relator acolhendo os embargos de divergéncia, pediu
VISTA antecipadamente o Sr. Ministro Luis Felipe Saloméo.

Aguardam os Srs. Ministros Marco Buzzi, Marco Aurdlio Bdlizze, Lazaro Guimaraes
(Desembargador convocado do TRF 52 Regido), Nancy Andrighi, Maria Isabel Gdlotti e Antonio
Carlos Ferreira.

Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Moura Ribeiro.

Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino.



EMBARGOS DE DIVERGENCIA EM AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 280.389 - RS

(2013/0012030-0)

RELATOR : MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS CUEVA

EMBARGANTE : JOSE OVIDIO RODRIGUES

ADVOGADO : MARIA OTILIA DIEHL E OUTRO(S) - RS024362

EMBARGADO : ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS
DO BRASIL APLUB

ADVOGADO : MONIZ DE ARAGAO E RIBEIRO ADVOGADOS E CONSULTORES

ASSOCIADOS SC - DF046998R

VOTO-VISTA

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO:

1. José Ovidio Rodrigues ajuizou acao em face da Associacdo dos
Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB. Afirma que, em junho de 1998, aderiu
ao plano de beneficios de previdéncia complementar denominado "Plano Duplo Totalizado",
tendo havido posterior migragéo, em 28.4.1980, para o "Plano de Pensao Reajustavel".

Narra que, na ocasido, optou por aderir a "faixa 12" do plano, que Ihe garantiria
beneficio de aposentadoria opcional correspondente a Cr$ 13.608,00 (treze mil seiscentos e
oito cruzeiros), apo0s o cumprimento dos seguintes requisitos: 25 anos de contribuicdo e
idade igual ou superior a 60 anos. Expde que também aderiu, em 12.2.1981, ao "Plano de
Pensédo Reajustavel série lll, cédigo 70, faixa 8".

Alega que, ao preencher os requisitos de elegibilidade aos beneficios dos dois
planos previdenciarios, foi surpreendido com o recebimento de valores inferiores aos
previstos nas avencas, hoje, no montante de R$ 193,98 e R$ 368,44, respectivamente.

Argumenta que a entidade previdenciaria viola o CDC e a boa-fé, frustrados
seus planos, pois 0 beneficio deveria ter sido atualizado monetariamente, de inicio, pela
ORTN e, apos, pela incidéncia do IGP-M a partir de margo de 1991.

O Juizo da 102 Vara Civel do 1° Juizado do Foro Central da Comarca de Porto
Alegre julgou improcedente o pedido formulado na exordial.

Interpds o autor apelacdo para o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, que
deu provimento ao recurso, em decisao assim ementada:

APELACAO CIVEL. PREVIDENCIA PRIVADA - APLUB - ASSOCIAGAO DOS
PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL. PLANO DE
PENSAO REAJUSTAVEL. REVISAO DE PENSAO. CONTRATO PREVENDO
O PAGAMENTO DO BENEFICIO EM SALARIOS MINIMOS. CORRECAO
MONETARIA PELOS INDICES OFICIAIS. POSSIBILIDADE. PRESCRICAO DO
FUNDO DE DIREITO. Versando a discussdo sobre a obrigacdo de trato
sucessivo, representada pelo pagamento de pensédo, complementacdo de
aposentadoria, revisdo do valor inicial de beneficio complementar a



aposentadoria, a prescricdo alcanca tdo somente as parcelas vencidas
anteriores ao quinquénio que procede ao ajuizamento da acdo, e ndo o
préprio fundo do direito. REVISAO DE PENSAO. CORRECAO MONETARIA.
Com advento da Lei n. 6.435/77, o reajuste dos beneficios previdenciarios
pelo salario minimo foi vedado, determinado que se proceda as alteracdes
correspondentes, adotando-se 0s novos critérios, segundo os indices de
atualizacdo monetaria para manter o equilibrio contratual. Assim, no caso, a
conversdo do beneficio visado deve ser feita a partir da data em que a
pensdo passou a ser devida e, a partir de entdo, devem ser aplicadas as
respectivas correcfes dos indexadores oficiais que melhor expresse a
reposicéo da perda do valor da moeda. APELO PROVIDO.

Opostos embargos de declaracdo, foram rejeitados.

Sobreveio recurso especial interposto pela entidade previdenciaria demandada,
com fundamento no artigo 105, inciso lll, alineas a e ¢, da Constituicdo Federal. Sustenta a
recorrente divergéncia jurisprudencial e violacdo aos arts. 3° 8, 21, 22 e 24 da Lei n.
6.435/1977; 6°, 7° e 75 da Lei Complementar n. 109/2001; 131, 219, 269, 332 e 458 do
CPC/1973 e 193 do CC, alegando que: a) houve prescricdo, que pode ser alegada em
gualquer grau de jurisdicdo; b) a parte recorrida ajuizou a agédo em 16 de marco de 2010,
embora receba o beneficio desde dezembro de 1993; ¢) houve cerceamento de defesa; d) o
art. 22 da Lei n. 6.435/1977 determina a utlizacdo da ORTN, exclusivamente, como
expressdo monetaria, referéncia de ajuste de quaisquer valores contratuais; d) deve ser
mantida a comutatividade das contribui¢des, visto que tanto as contribuicdes quanto os
beneficios estdo vinculados a ORTN, por for¢a de Lei; €) os contratos firmados a partir de 1°
de janeiro de 1997 tém os valores de beneficio e contribuicdo atualizados anualmente de
acordo com um dos indices previstos nas circulares Susep n. 11/1996 e 255/2004; f) ndo
pode descumprir as determinagdes da Susep.

O recurso especial ndo foi admitido, e, no ambito da Quarta Turma, o eminente
Ministro Raul Araudjo conheceu do AREsp para dar provimento ao recurso especial, julgando
improcedente o pedido formulado na exordial.

A deciséo tem a seguinte ementa:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA
PRIVADA. PLANO DE BENEFICIOS ADMINISTRADO POR ENTIDADE
ABERTA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR. ATUALIZAQAO DOS
BENEFICIOS. ALTERACAO REGULAMENTAR PARA FIEL CUMPRIMENTO
DA LElI E DOS PROVIMENTOS INFRALEGAIS DOS ORGAOS PUBLICOS
REGULADOR E FISCALIZADOR. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. O autor contratou dois planos de previdéncia privada, em 1968 e 1981,
sendo que o regulamento previa, apés 25 anos de contribui¢éo, o beneficio
de aposentadoria mensal equivalente a Cr$ 13.608,00 (treze mil, seiscentos
e oito cruzeiros) e Cr$ 14.144,00 (quatorze mil, cento e quarenta e quatro
cruzeiros).

2. A entidade previdenciaria adotou inicialmente, por forca do artigo 22 da



Lei 6.435/77, o indice de Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional
(ORTN) para a correcao das contribuicbes e dos beneficios, bem como
aplicou os indices definidos pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional de
Seguros Privados, a que expressamente alude o paragrafo Unico do
mencionado dispositivo.

3. Assim, é correta a adogdo, pela entidade previdenciaria, do indice de
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional (ORTN) para correcao dos
beneficios, aplicando posteriormente os indices definidos pelo Sistema
Nacional de Seguros (na ordem, a ORTN, a OTN, o IPC, o BTN e, por fim, a
TR), em atendimento ao disposto no artigo 22 da Lei 6.435/77.
Precedentes.

4. A aplicagéo de indice que ndo possui relagdo com aqueles estabelecidos
no Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia
de Seguros Privados (SUSEP) para a atualizacdo das contribui¢cdes vertidas
no periodo de formacgéo das reservas e dos beneficios concedidos, como
pretende o agravante, afeta o equilibrio atuarial do plano, pois a entidade
previdenciaria, em cumprimento a _regra legal e aos provimentos dos
orgdos publicos regulador e fiscalizador, promoveu a atualizagdo das
contribuicOes e dos respectivos beneficios, com base sempre em um mesmo
indice estabelecido pelos 6rgaos do Poder Executivo (Precedente: REsp
1.410.727/IRS, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA,
julgado em 24/05/2016, DJe de 08/06/2016).

5. Agravo interno a que se nega provimento.

A Quarta Turma, em sede de agravo interno, confirmou a decisdo monocratica,
sobrevindo os presentes embargos de divergéncia manejados pelo autor, argumentando
gue: a) o acordao embargado perfilhou 0 entendimento de que o autor ndo poderia escolher
os indices de correcdo monetaria, pois deveria seguir as determinacoes da Susep ou do
CNSP; b) fez mencao, em sede de agravo interno, a acérdao da Terceira Turma do STJ, no
AgRg no REsp n. 1.479.116/RS, que pontua que a TR nao poderia ser utilizada como indice
de correcdo monetaria dos beneficios a partir de 1996; c) sua pretensdo € que 0S seus
beneficios ndo sejam completamente corroidos pela inflagdo, conforme decidido no
precedente da Terceira Turma, visto que a recorrida ndo esta observando as determinacdes
da Susep e do CNSP.

Na sessao de julgamento anterior, 0 eminente Relator, Ministro Ricardo Villas
Boas Cueva, apresentou voto, aduzindo que: a) satisfeita a demonstracdo da divergéncia
jurisprudencial e preenchidos os demais pressupostos de admissibilidade recursal, imp&e-se
0 conhecimento do recurso; b) a questao controvertida consiste em definir se é possivel a
utilizacdo da Taxa Referencial (TR) como indice de correcdo monetaria de beneficio de
previdéncia complementar operado por entidade aberta, sobretudo a partir de setembro de
1996; c) os planos de beneficios antigos utilizavam o salario minimo como fator de
atualizacdo monetéria dos beneficios, todavia, com vistas ao controle da inflagdo, houve a
edicdo de norma federal desindexando a economia do salario minimo, conforme disposto nos
arts. 1° das Leis n. 6.205/1975 e 6.423/1977; d) quanto a previdéncia privada, o art. 22,



paragrafo anico, da Lei n. 6.435/1977 dispds que os valores das contribuicbes e dos
beneficios serdo atualizados segundo indice de variacdo do valor nominal atualizado das
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional - ORTN e nas condicdes em que forem
estipuladas pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados, admitindo-se
clausula de correcdo monetaria diversa da ORTN, desde que aprovadas pelo o6rgéo
normativo; e) nao existe direito adquirido a manutencdo de determinado indice como
atualizado dos beneficios e contribui¢cdes previdenciarias privadas, tendo em vista incidéncia
imediata da lei disciplinando a matéria; f) a Quarta Turma, por ocasido do julgamento do
REsp n. 1.410.727/RS, por mim relatado, perfilhou o entendimento acerca da incidéncia do
art. 22 da Lei n. 6.435/1977 e quanto a observancia aos indices definidos pelos 6rgaos do
Sistema Nacional de Seguros Privados, a que expressamente alude o paragrafo unico do
mencionado dispositivo; g) apos, por ocasiao do julgamento do REsp n. 1.520.012/SP,
relatado pelo douto relator, a Terceira Turma igualmente perfilhou o entendimento de que
devem ser aplicados os indices estipulados pelos 6rgaos do Sistema Nacional de Seguros
Privados; h) os 6rgaos do Sistema Nacional de Seguros Privados reconheceram a TR como
fator inadequado de correcdo monetaria, editando o CNSP a Resolucdo n. 7/1996
(atualmente, 103/2004) a fim de orientar a substituicdo do indice por outros indices gerais de
preco, de ampla publicidade; i) ndo procede a tese da entidade previdenciaria de que a TR
deve ser aplicada sem limite temporal para contratos firmados em data anterior a 1° de
janeiro de 1997; j) o recurso merece ser acolhido para que prevaleca a tese firmada no
paradigma a fim de que sejam utilizados os indices estipulados pelos 6rgaos do Sistema
nacional de Seguros Privados, conforme a época em que vigoraram.

Pedi vista para exame mais detalhado do caso.
E o relatorio, além daquele apresentado pelo eminente relator.

2. De inicio, anoto que, assim como entende o douto Ministro relator, penso que
estd demonstrada a divergéncia jurisprudencial e que estdo preenchidos os demais
pressupostos de admissibilidade recursal, devendo ser conhecido o recurso.

3. A questao controvertida consiste em saber se é possivel a utilizacdo da Taxa
Referencial (TR) como indice de correcdo monetaria de beneficio de previdéncia
complementar operado por entidade aberta, independentemente dos indices diversos
estabelecidos pelo érgéo publico regulador.

4. Para logo, como consignado pelo relator, é bem de ver que a Quarta Turma,
por ocasiao do julgamento do REsp n. 1.410.727/RS, por mim relatado, na mesma linha do
voto apresentado por Sua Exceléncia, perfilhou o entendimento acerca da incidéncia do art.
22 da Lei n. 6.435/1977 e quanto a observancia aos indices definidos pelos 6rgdos do
Sistema Nacional de Seguros Privados, a que expressamente alude o paragrafo Unico do



mencionado dispositivo.

Como relatado na exordial, o embargante pugnou pela aplicacdo, para
atualizacdo de seus dois beneficios de previdéncia complementar, a contar da elegibilidade,
da ORTN e, apds, pela incidéncia do IGP-M a partir de marco de 1991.

Saliente-se que, "[n]Jao ameacado por desequilibrio nem presente factum
principis ou outro motivo importante, mantendo-se o plano como originariamente concebido
pelo atuario, realizando-se a receita integralmente e comportando-se a massa exatamente
como idealizada, ndo ha razdo para modifica-lo nem se justifica juridicamente” (MARTINEZ,
Wiladimir Novaes. Pareceres selecionados de previdéncia complementar. Sdo Paulo: LTR,
2001, p. 29). Em todo caso, deve a modificacdo regulamentar (contratual) ser sempre
previamente aprovada pelo 6rgao publico fiscalizador.

No entanto, a norma cogente contida no art. 22, paragrafo Gnico, da Lei
6.435/1977 tem eficicia imediata e estabelece que ndo s6 os beneficios, mas também as
contribuicdes, sejam atualizados monetariamente segundo a ORTN, ou de modo diverso,
contanto que instituido pelo Orgéo Normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados.

Note-se:

Art. 22. Os valores monetarios das contribuicbes e dos beneficios seréo
atualizados segundo indice de variacdo do valor nominal atualizado das
Obrigag¢des Reajustaveis do Tesouro Nacional - ORTN e nas condi¢fes que
forem estipuladas pelo 6rgédo normativo do Sistema Nacional de Seguros
Privados, inclusive quanto a periodicidade das atualizacdes.

Paragrafo Unico. Admitir-se-a clausula de correcdo monetaria diversa da de
ORTN, desde que baseada em indices e condi¢cdes aprovadas pelo 6rgdo
normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados.

Nessa toada, em se tratando de contrato comutativo de execucao continuada,
em linha de principio, ndo se pode descartar - em vista de circunstancia excepcional,
imprevisivel por ocasido da celebracdo da avenca e que traga onerosidade excessiva - que
possa, em estrita consonancia com a legislacdo especial previdenciaria de regéncia,
provimentos infralegais do 6rgao publico regulador e anuéncia prévia do orgao fiscalizador,
ser promovida modificacdo regulamentar (contratual), resguardando-se, em todo caso, o
valor nominal dos beneficios concedidos.

Em vista da importancia da previdéncia privada, como elemento de
suplementacdo da previdéncia publica oficial e de formacdo de poupanca nacional, a
atividade exercida pelo setor sofre forte regulacéo especifica do Estado, inclusive de ordem
infralegal (DIAS, Eduardo Rocha; MACEDO, José Leandro Monteiro de. Curso de direito
previdenciério. Sdo Paulo: Método, 2008, p. 661).

5. Os planos de previdéncia complementar sdo de adeséao facultativa, devendo



ser elaborados com base em calculos atuariais que, conforme os artigos 43 da ab-rogada Lei
n. 6.435/1977 e 23 da Lei Complementar n. 109/2001, ao final de cada exercicio, devem ser
reavaliados atuarialmente, de modo a garantir o equilibrio atuarial do plano de beneficios,
prevenindo ou mitigando prejuizos aos participantes e assistidos:
1796. Observancia do calculo atuarial - Desde a instituicdo, antes da
aprovacdao da entidade, o empreendimento deve ter a assisténcia técnica do
atuario (Nota Técnica). No curso da administragdo, a presenga do
matematico € frequente e indispensavel & seguranca e equilibrio do plano.
O pensamento do executante concentra-se nas normas contabeis, atuariais
e juridicas.
Por determinacdo do art. 23 da LBPC, a cada balanco, os planos de

beneficios deverdo ser apreciados por atuario ou instituto habilitado. Igual
se colhiano art. 43 da Lei n. 6.435/1977.

[...]

O _legislador busca frear as agdfes do administrador, opondo-se ao
sistema oficial, onde tecnicamente prevalecente regime de reparticdo
simples, mas, na verdade, orcamentario ou de caixa. (MARTINEZ, Wladimir
Novaes. Curso de direito previdenciario. 4 ed. S&do Paulo: LTR, 2011, p.
1.246 e 1.258-1.262)

Conforme o art. 74 da Lei Complementar n. 109/2001, até que fosse editada lei,
as funcdes do orgdo regulador e do orgéo fiscalizador seriam exercidas pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social, por intermédio, respectivamente, do Conselho de Gestao da
Previdéncia Complementar (CGPC) e da Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC),
relativamente as entidades fechadas; e pelo Ministério da Fazenda, por intermédio do
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados
(Susep), em relagéo, respectivamente, a regulacéo e a fiscalizacdo das entidades abertas.

Houve, no caso, alteracdo contratual com anuéncia/determinacéo do Conselho
Nacional de Seguros Privados e da Susep, orgao fiscalizador que detém atribuicdo
administrativa fiscalizatoria para, refletindo a evolugéo técnica, determinar padrdes minimos
de seguranca econdémico-financeira e atuarial, com fins especificos de preservar a liquidez, a
solvéncia e o equilibrio dos planos de beneficios.

Na abalizada doutrina de Manuel Sebastido Soares PoOvoas, reservas de
beneficios a conceder sdo as reservas matematicas que se vao acumulando durante o
periodo de contribuicdo, sendo que elas constituem "a diferenca entre o valor atual apurado
atuarialmente das obrigaces futuras das entidades, com pagamento de beneficios, e o valor
atual, também apurado atuarialmente, das contribuicdes vencidas previstas para constituicdo
dos capitais de cobertura dos mesmos beneficios"; e o suporte do custeio, na previdéncia
complementar, significa 0 pagamento efetuado, propiciando a cobertura prevista no plano de
beneficios. (POVOAS, Manuel Sebastido Soares. Previdéncia privada: filosofia, fundamentos



técnicos, conceituacéo juridica. 2 ed. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2007, pp. 181, 187, 423 e
424)

Nesse diapasdo, bastante elucidativo e didatico o escolio de Massami Uyeda
assentando que, no momento da aposentacdo, jA deve estar separado o montante
necessario a suportar os beneficios a serem concedidos [0 que a doutrina denomina reserva
de beneficio concedido], in verbis:

Para dar transparéncia e administrar os recursos, o fundo de penséo cria
duas contas: areserva de poupancgae areserva matematica.
Areserva de poupanca € o que o participante contribui somado ao que o
patrocinador coloca, e tudo € atualizado ou corrigido mensal ou anualmente
por um indice ja previamente estabelecido no estatuto ou no regulamento
de beneficios.

A reserva matematica ou reserva de beneficios a conceder, por seu
turno, é o valor que é provisionado (separado e identificado) para fazer
frente ao pagamento de todas as mensalidades de complementacdo de
aposentadoria e eventuais pensfGes. Nao necessariamente € 0 mesmo
montante da contribuicdo feita pelo participante, ou sua reserva de
poupanca. Se ele estid longe de se aposentar, sua reserva de
beneficios a conceder é menor. Perto de se aposentar é maior,
porque nesse momento o fundo de pensédo tem a obrigacdo de
separar 0 montante necessario para fazer frente aos beneficios a

serem concedidos. (Reflexdbes sobre a complementacdo de
aposentadoria. Revista Justica & Cidadania. n. 133, 2011, p. 40)

Na previdéncia privada complementar, as reservas para a concessao dos
beneficios sédo financiadas pelos proprios participantes e assistidos, pelo aporte do
patrocinador [se houver, nos planos administrados pelas entidades fechadas] - e pela
rentabilidade das aplicacfes e dos investimentos dessas contribuicoes.

Ademais, a legislacdo de regéncia sempre impds a prévia formacdo de
reservas para suportar o beneficio, e, por disposicdo legal especifica (art. 22 da Lei n.
6.435/1977), foi estabelecido que tanto o beneficio quanto as respectivas contribuicdes "serao
atualizados segundo indice de variacdo do valor nominal atualizado das Obrigactes
Reajustaveis do Tesouro Nacional - ORTN e nas condi¢Bes que forem estipuladas pelo érgao
normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados, inclusive quanto a periodicidade das
atualizagoes".

Ora, enquanto a previdéncia social adota o regime de reparticdo simples - que
funciona em sistema de caixa, no qual o que se arrecada € imediatamente gasto, sem que
haja, por regra, um processo de acumulacdo de reservas -, a previdéncia complementar
adota o de capitalizacdo, que pressupfe a acumulacdo de recursos para a formacédo de
reservas, mediante ndo apenas o recolhimento de contribuicdo, mas também o resultado dos
investimentos efetuados com essas verbas arrecadadas, que tem extrema relevancia para a



formacao das reservas para o custeio dos beneficios.
Note-se:

RECURSO ESPECIAL. CIVIL. PREVIDENCIA PRIVADA. VIOLACAO DO ART.
535 DO CPC. NEGATIVA DE PRESTAQAO JURISDICIONAL. NAO
OCORRENCIA. BENEFICIO PREVIDENCIARIO COMPLEMENTAR. REVISAO
DE RENDA MENSAL INICIAL. PRESCRICAO. RELACAO DE TRATO
SUCESSIVO. TEMPO DE SERVICO ESPECIAL E DE ALUNO-APRENDIZ.
RECONHECIMENTO PELO INSS. UTILIZACAO NA PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR. INADMISSIBILIDADE. SISTEMA FINANCEIRO DE
CAPITALIZACAO. AUTONOMIA EM RELACAO A PREVIDENCIA OFICIAL.
[...]

5. Pelo regime de -capitalizacdo, o beneficio de previdéncia
complementar serd decorrente do montante de contribuicfes
efetuadas e do resultado de investimentos, ndo podendo haver,
portanto, 0 pagamento de valores nao previstos no plano de beneficios, sob
pena de . comprometimento das reservas financeiras acumuladas
(desequilibrio econémico-atuarial do fundo), a prejudicar os demais
participantes, que terdo que custear os prejuizos dai advindos.

[...]

7. Recurso especial provido.(REsp 1330085/RS, Rel. Ministro RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 10/02/2015, DJe
13/02/2015)

6. Ademais, embora n@o seja 0 caso dos autos, como 0 ilustre relator bem
pontua, os planos de beneficios antigos costumavam utilizar o salario minimo como fator de
atualizacdo monetaria dos beneficios. E, embora se tratando de controvérsia a envolver
entidades fechadas, nos autos do Recurso Especial repetitivo n. 1.564.070, 0 amicus curiae
Previc (6rgao fiscalizador das entidades fechadas) manifestou-se, inclusive assentando
peremptoriamente a inviabilidade técnica de se atrelar beneficio em planos de beneficio
definido ao salario minimo, in verbis:

5. Nada obstante, nos casos em que a metodologia de reajuste
utilize indices que excedam a inflagdo, tais parametros necessitam
ser claramente mensuraveis, para fins do devido custeio do plano
de beneficios.

[...]

b) A forma de reajuste dos beneficios do INSS decorre de uma
politica de Estado, na qual o governo, por meio de publicacdo de
Decreto ou de Portaria Ministerial, define indices a serem aplicados
aos beneficios. Portanto, tratando-se de metodologia que pode ser
alterada, ndo se pode garantir que a adoc¢do do indice de reajuste
dos beneficios da previdéncia oficial, para fins de reajuste dos
beneficios em planos BD ou CV, ir4 garantir a manutencao do valor
ou nivel de beneficios contratado no longo prazo; e

c) A atual metodologia utilizada para o reajuste do salario minimo - e
consequente impacto nos beneficios da previdéncia oficial vinculados a
esse parametro - envolvem variaveis econdmicas, como por exemplo,
o crescimento do Produto Interno Bruto - PIB do Brasil. Por se tratar



de Atuaria:

de variaveis que dependem de fatores externos e cuja incerteza
compromete a devida mensuracdo do plano de custeio, a utilizagcdo
se mostra tecnicamente inviavel. Assim, utilizar o indice de reajuste
do beneficio do INSS nos planos de beneficios BD ou CV poderia
agregar inseguranca ao equilibrio do plano de beneficio. (e-STJ, Fls.
1415 e 1416)

Nessa mesma linha de entendimento, foi a manifestacdo do Instituto Brasileiro

Sendo assim, observando a legislagdo, o Regulamento dos planos de
previdéncia, cujos beneficios foram concebidos na modalidade de
“Beneficio Definido”, deve contar com sistema de revisdo anual dos valores
das contribuicBes e beneficios, de forma a preservar o equilibrio financeiro
e atuarial do Plano.

Ressalta-se _que plano concebido na modalidade “Beneficio Definido” trata
de um plano que tem embutida uma obrigacdo de resultado, de longo prazo,
por meio da qual a Entidade assume o compromisso de entregar um valor
previamente estabelecido, lastreado pelas contribuicdes feitas e os retornos
gue incidem sobre elas, e que essa prestacdo é permanentemente afetada
pelo risco atuarial e financeiro em funcédo da previsdo, baseando-se em
hipéteses atuariais, de valores futuros, razao pela qual se justificam os
célculos atuariais anuais.

[...] )

A determinacdo do 6rgdo normativo pela aplicacdo de Indice
Econdmico tinha como base a necessidade de que 0S recursos
necessarios a garantia do pagamento dos beneficios pudessem ter
rendimento compativel com o reajuste praticado nos beneficios.
Apos definicdo do indice de reajuste, deveria a equipe de aplicagdo dos
recursos buscar obter o rendimento dos juros definidos na avaliacédo
atuarial combinado com o indexador determinado. Entretanto, nos casos
em que o indice escalhido fosse parametro diferente daqueles que
previssem a reposicdo do poder aquisitivo, ou seja, indices que
permitissem ganho real, para que ndo houvesse impacto sobre os
resultados, os estudos atuariais precisariam ser desenvolvidos ja
considerando estimativa desses ganhos reais.

Esse impacto seria minimizado nos casos onde houvesse maior
convergéncia entre o previsto na avaliagdo atuarial e o real indice
apurado, uma vez que todos ja teriam recolhido contribuicdes ao
plano ja contemplando esse aumento real.

[...]

Aduzimos, ainda, que o longo prazo € papel fundamental na acumulagéo de
recursos, uma vez que o dinheiro investido a cada més permite que as
contribuicbes, tanto do participante como do patrocinador, sejam inferiores
em decorréncia do acréscimo pelo exultando da aplicacdo financeira
necessaria para o cumprimento de seus compromissos.

Destarte, ao se mudar de sUbito o indice de plano de previdéncia, e
em momento muito distante da época em que poderia ter sido
aplicado, este procedimento ndo permitira que os dois fatores
fundamentais para manutencdo do equilibrio do plano possam se
verificar: tempo para aplicacdo dos recursos e possibilidade de



adaptacéo do plano de custeio.

Acrescentamos que possivelmente ao se adotar o novo indice, verificar-se-a
acréscimo de compromisso que podera gerar déficit técnico para o plano
atual [...].

No tocante ao tema especifico em apreco, € bem de ver que se cuida de
matéria afetada por este Colegiado para julgamento em sede de recurso repetitivo,
Tema n. 977, referente aos Recursos Especiais n. 1.656.161/RS e 1.663.130/RS, tendo
sido pontuado, na abalizada manifestacdo do amicus curiae Instituto Brasileiro de
Atuéria (6rgao de classe dos atuarios):

Portanto, apesar de 'em ambos os planos o gestor necessitar buscar
consisténcia dos investimentos, existe uma grande diferenca em relacéo aos
reflexos de sua gestao no longo prazo, que € o objetivo de sua existéncia.
Nos planos de Beneficio Definido, vé-se uma obrigagdo de resultado, ao
passo que nos planos de Acumulacdo, a obrigacdo prometida é de meio.

[...]

O art.22 da revogada Lei 6435/77 previu a ORTN como meio de atualizagédo
dos valores de contribuicbes e beneficios destes planos, admitindo-se
clausula diversa da ORTN, desde que baseada em indices e condicbes
aprovadas pelo 6rgdo normativo do Sistema Nacional de Seguros Privados.
Em funcado do dispositivo de lei, 0 CNSP e a SUSEP regulamentaram estes
indices e seus sucessores por meio das seguintes normas:

[...]

Com o0 objetivo de posicionar a cronologia dos fatos no tempo,
importante ao respectivo cenario, a Resolugdo CNSP 07/96 e a
Circular SUSEP 11/96 mencionadas acima, vieram ao mercado das
EAPC's com vistas a acompanhar a evolucdo da economia (jA com a
moeda real presente ha dois anos) e dos planos de previdéncia
aberta, segregando regras de atualizacdo monetéria para os planos
de Acumulacgéo - Contribuicdo Varidvel — CV (n&o é o caso dos autos)
(os quais, considerando suas regras de competitividade e de maior
rigor das Entidades em relacdo a sua politica de investimentos
frente aos aportes feitos pelos participantes, acenavam com grande
aceitacdo pelo mercado Brasileiro), dos planos de Beneficio
Definido — BD, Unicos no contexto das entidades abertas até entéo.
O plano em discusséo, estruturado sob o manto de plano BD, cujos valores
dos beneficios, reservas e contribuicdes eram atualizados com base na Lei
6.435/77 pela familia ORTN, seguindo-se 0s sucessores elencados acima,
culminando com a TR, cujas premissas constantes de seus regulamentos de
beneficios direcionou a estruturacdo da politica de investimentos da
Recorrente, conforme ja mencionado, a qual foi calibrada para este cenario
técnico/financeiro, objetivando a manutengdo permanente do equilibrio
atuarial no tempo, o qual esta alicercado na equivaléncia entre receitas
provindas do plano de custeio, e respectivas despesas com o pagamento
de beneficios e constituicdo de reservas, levando-se em consideracdo que
todo este cenério foi construido pelos indices fixados em contrato, no caso
em pauta, a TR do periodo em discussao.

Tecnicamente falando, ndo se trata de melhor ou pior indice, pois é



fato que a TR perdeu sua performance de indexador no tempo,
transformando-se apenas em um indice de baixo calibre atualmente.
Todavia, como é sabido, foi o indice que norteou e ainda vem
norteando os planos de custeio de boa parte dos contratos que
envolvem estes planos BD, os quais acabam refletindo nos valores
das Reservas Matematicas, que representam a garantia de
pagamento dos respectivos beneficios de renda aos seus
participantes/beneficiarios. O pilar de formacdo destas reservas
garantidoras sdo as contribuicdes recebidas dos participantes, cujo
cenario oriundo desta equacdo necessita estar com suas bases
técnicas constantemente equalizadas com o plano de custeio, de
modo a que exista uma equivaléncia entre o ativo destes planos
(receita oriunda destas contribuicdes) e o passivo (saldo das
reservas para pagamento dos beneficios futuros).

Frente ao contexto acima, fica evidenciado que a analise do aspecto
técnico ndo pode estar descolada do aspecto legal, pois, como
colocado, este acaba por refletir naquele, ainda mais se tratando de plano
de Beneficio Definido, o qual possui uma estrutura engessada de gestao
técnica, e a necessidade de que suas bases técnicas (que foram
previamente fixadas) estejam equilibradas e sejam acompanhadas, com
vistas a reduzir os impactos que podem ser gerados aos respectivos
passivos.

Sendo assim, de um lado, temos a obrigatoriedade da EAPC seguir as
regras constantes dos normativos legais, e a necessidade de manter o
equilibrio atuarial permanente entre o plano de custeio. Agindo de tal
maneira, a EAPC estara cumprindo as diretrizes legais que lhe séo dirigidas
pelo Estado, as quais, nos termos da Lei Complementar n® 109, art. 3° e 7°,
sdo elaboradas com o intuito de determinar padrées minimos de seguranca
econdmico-financeira e atuarial, preservando a liguidez, a solvéncia e o
equilibrio dos planos de beneficios, isoladamente, e de cada entidade de
previdéncia complementar, no conjunto de suas atividades.

A eventual substituicdo da TR para recalcular as rendas do Recorrido,
ainda que lhe possa parecer mais favoravel, do ponto de vista individual,
certamente impactarad” coletivamente nas reservas que sustentardo o0s
beneficios do plano BD, acarretando em desequilibrio técnico e financeiro
do plano, podendo, em dltima instancia, gerar reflexos técnicos materiais e
definitivos a mutualidade, considerando que o0s participantes pagaram
contribuicbes por boa parte de sua fase de acumulagéo atualizadas por esta
mesma TR.

Por outro lado, como é sabido, esta TR atualmente n&o rep0e
adequadamente o poder de compra do dinheiro, situacdo que
representa um problema a ser superado pelo mercado, pois
inobstante a TR significar a manutencdo do equilibrio do plano de
custeio, sua performance no longo prazo, a permanecer como estéa
atualmente, devera se descolar das taxas de inflagdo comumente
adotadas. Assim, o Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA, com vistas a auxiliar
a melhor tomada de decisdo, procura esclarecer acerca de qual sera a
repercussao técnica advinda de cada um destes dois cenarios, procurando,
com isso, colaborar com o Judiciario na tomada de decisdo mais
consistente:

[...]

2. Repercussdo Técnica em se recalcular as rendas concedidas



pretéritas pelo IGP- M/FGV, conforme presente no acdrdéo do TJRS:
Este cenario demanda consequéncias materiais em relacdo ao
equilibrio atuarial e financeiro do plano, em vista das situacfes
anunciadas ao longo deste parecer, todas relacionadas as novas
obrigacBes passivas ao plano de beneficios, sem origem no plano
de custeio, com tendéncia de serem significativas e relevantes,
cujas principais seguem elencadas abaixo:

* Elevado valor de desembolso imediato de caixa, relacionado as diferencas
de rendas pretéritas, recalculadas e recompostas por indice mais gravoso
(no caso o IGP-M/FGV);

« Incremento relevante do valor da Reserva Matematica (cuja denominacao
técnica atual é Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos — PMBC)
garantidora das rendas futuras, em vista desta “nova” renda, recalculada
pelo

IGP-M/FGV, refletir em valor superior aquela que vem sendo paga
atualmente, acarretando, por esta razéo, um montante mais elevado de
PMBC para fazer frente a estas novas obrigac¢des futuras;

* Incremento na constituicdo da Provisdo Complementar de Cobertura —
PCC, oriunda do Teste de Adequacdo do Passivo — TAP, em vista da
projecdo destas “novas” rendas vitalicias (expectativa de vida calculada
atuarialmente), trazidas a valor atual, refletirem em montantes superiores a
PCC constituida para fazer frente as rendas atuais, atualizadas pela TR;

e Os aumentos das reservas mencionadas acima geram impacto
diretamente no passivo das EAPC’s, sem as respectivas contrapartidas,
refletindo diretamente na realocagcdo gravosa dos ativos garantidores
destas reservas, e na solvéncia das Entidades. A adogéo dessa opgao deve
ser sopesada com o risco Sistémico que suas consequéncias podem causar.

7. Desta sorte, penso que a solucdo engendrada pela Corte local
estabelecendo indice aleatorio para reajuste dos beneficios, que nem sequer guarda relacao
com aqueles estabelecidos pelo Conselho Nacional de Seguros Privados e pela Susep para
atualizacdo das contribuicbes vertidas no periodo de formacéo das reservas de beneficio a
conceder, tem o claro conddo de afetar a propria comutatividade do contrato, pois a entidade
previdenciaria, em cumprimento a regra legal e aos provimentos dos o6rgdos publicos
regulador e fiscalizador (fato do principe), passou a promover a atualizacéo das contribuictes
e dos beneficios com base sempre em um mesmo indice estabelecido pelos 6rgdos do
Poder Execultivo.

As diretrizes da socialibilidade e eticidade foram alcadas pelo CC/2002 a
postulados fundamentais. Nesse passo, 0s contratos passam a ser concebidos em termos
econdmicos e sociais, consoante propugna a teoria preceptiva.

Em tese de doutorado, Rodrigo Toscano de Brito propugna que a ideia de
equivaléncia, de equilibrio, € a base ética das obrigacbes, bem rememorando o multicitado
escélio de Migue Reale. Nesse sentido, o principio do equilibrio econédmico do contato
revela-se como base ética de todo o direito obrigacional:



Sabendo que as obrigacdes se realizam primordialmente por meio dos
contratos, facil é notar que a idéia de equivaléncia, de equilibrio, é a
base ética das obrigacdes, como alidas deve-se frisar, a partir das
licbes de Miguel Reale.

[...]

Alias, Miguel reale, em seu tradicional trabalho sobre a visédo geral
do Cdédigo Civil, é incisivo sobre o assunto, ao dizer: "O Cédigo é um
sistema, um conjunto harménico de preceitos que exige a todo
instante recurso a analogia e a principios gerais, devendo ser
valoradas todas as consequéncias da clausula rebus sic stantibus.
Nesse sentido, é posto o principio do equilibrio econémico dos
contatos como base éticade todo o direito obrigacional”.

[...] pode o magistrado, em dada discussdo contratual, perquirir
sobre 0 que € justo e procurar o equilibrio da contratacdo que
esteja, eventualmente, arrebatada por um desequilibrio,
beneficiando umadas partes e prejudicando a outra.

]

E de igual forma importante dizer que os principios sociais da
equivaléncia material, da funcdo social e da boa-fé objetiva néo
podem ser vistos de modo estanque, como se cada um partisse para
o fronte em campanha solitéria.

[...]

Diz-se isso também para reverberar que o conceito de equivaléncia material
conta, necessariamente, com a no¢do da boa-fé objetiva. De fato, os limites
da relagéo interna entre os contratantes sdo encontrados a partir do dever
de lealdade e de confianca, de forma que nao h& duvida sobre o contetudo
necessario da boa-fé objetiva para o alcance da equivaléncia material.

[...]

Ou seja, a necessidade de manutencdo de um equilibrio, durante
todas as fases contratuais, deve ser considerada objetivamente, de
forma que, havendo um deslocamento consideravel ou
distanciamento entre a prestacédo e a contraprestacdo, estas devem
ser reaproximadas por critérios objetivos.

[...]

No Brasil, sem embargo, quem melhor visualiza o principio da equivaléncia
material, dando sua dimensdo mais realista e, principalmente, situando-o em
relacdo aos demais principios sociais, é Paulo Luiz Netto Lébo. Com efeito,
segundo ele, "o principio da equivaléncia material busca realizar e preservar
o equilibrio real de direitos e deveres no contrato, antes, durante e apos
sua execugdao, para harmonizacgéo de interesses". (BRITO, Rodrigo Toscano
de. Equivaléncia material dos contratos . Sdo Paulo: Saraiva, 2007, p. 6-16)

De fato, mutatis mutandis, o art. 478 do CC dispbe que nos contratos de
execucdo continuada ou diferida, se a prestacdo de uma das partes se tornar
excessivamente onerosa, com extrema vantagem para a outra, em virtude de
acontecimentos extraordinarios e imprevisiveis, podera o devedor pedir a resolucdo do
contrato. Os efeitos da sentenca que a decretar retroagirdo a data da citagéo. E o art. 479
estabelece que a resolucdo podera ser evitada, oferecendo-se o réu a modificar
equitativamente as condi¢des do contrato.



Nesse sentido, leciona a doutrina que “o Codigo Civil postula pelo equilibrio da
contratacdo, independente da existéncia concreta de uma parte débil em determinado
contexto. O equilibrio é pressuposto inerente a qualquer contratacdo, como
imperativo ético do ordenamento juridico” (FARIAS, Cristiano Chaves de; ROSENVALD,
Nelson. Contratos: teoria geral e contratos em espécie. 3 ed. Salvador: Juspodivm, 2013, pp.
233-234).

Outrossim, no caso em exame, a causa de pedir e 0 pedido vindicando o
estabelecimento de indice aleatério para atualizagdo do beneficio, além de afrontarem o
disposto no art. 22 da Lei n. 6.435/1977, ndo fazem sequer meng&o ao suporte do custeio. E
nitido, como bem demonstrando pelo Instituto Brasileiro de Atuaria, que, tanto o que é pedido
quanto o que fora concedido pela Corte local, ttm o evidente conddo de ocasionar
desequilibrio atuarial, pois, como_incontroverso, com a vigéncia dessa mencionada lei, o
beneficio e as respectivas contribuicdes para o custeio passaram a se submeter a indice
estabelecido no préprio dispositivo legal ou aos indices estabelecidos pelos érgédos publicos
regulador e fiscalizador das entidades abertas.

8. No caso, como observado pelo eminente relator, 0 recurso comporta
acolhida, devendo a decisdo da Quarta Turma ser submetida a um pegueno reparo, ja que
ndo procede a tese da entidade previdenciaria de que a TR deve ser utilizada sem limite
temporal para os contratos firmados em data anterior a 1° de janeiro de 1997, visto que esse
indice, com o tempo, deixou de ser adequado para atualizacdo monetaria, levando o
Conselho Nacional de Seguros Privados a exercitar, a partir de 5/9/1996, sua atribuicéo legal,
conferida pelo art. 22 da Lei n. 6.435/1977, para estabelecer o IPCA como o indice de reajuste
dos beneficios administrados por entidades abertas de previdéncia complementar.

9. Diante do exposto, com 0 acréscimo desses fundamentos, adiro ao bem
lancado voto do relator para julgar parcialmente procedente o pedido formulado na inicial,
condenando a embargada a revisar os beneficios do autor, observando a incidéncia dos
indices de correcdo monetaria estipulados pelos 6rgdos do Sistema Nacional de Seguros
Privados, todavia acrescendo, para maior clareza do que ora € deliberado, evitando-se
dubiedade, que a ré deverd observar ndo apenas os indices impostos pelo 6rgéo
publico regulador que vigoraram, mas também os que vierem a ser estabelecidos,
fixando as verbas sucumbenciais nos mesmos termos em que definidas por Sua Exceléncia.

E como voto.
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CERTIDAO

Certifico que a egrégia SEGUNDA SECAO, a0 apreciar 0 processo em epigrafe na sessio
redizada nesta data, proferiu a seguinte decisdo:

Prosseguindo o julgamento, apds o voto-vista antecipado do Sr. Ministro Luis Felipe
Salomdo acompanhando o Sr. Ministro Relator com acréscimo de fundamentos, a Secdo, por
unanimidade, acolheu os embargos de divergéncia a fim de julgar parciamente procedente o
pedido formulado na inicid para condenar a embargada a revisar os beneficios previdenciarios do
autor, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator, acrescido pela fundamentagdo do voto-vista do
Sr. Minigtro Luis Felipe Saloma&o.

Os Srs. Ministros Marco Buzzi, Marco Aurdio Bdlizze, Moura Ribeiro, Nancy Andrighi,



Luis Felipe Saloméo (voto-vista) e Maria Isabel Galotti votaram com o Sr. Ministro Relator.
N&o participou do julgamento o Sr. Ministro Raul Araljo.
Ausente, justificadamente, o Sr. Ministro Antonio Carlos Ferreira.
Presidiu o julgamento o Sr. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino.



