...RECURSO ESPECIAL N°1.207.538 - RS (2010/0159315-2)

RECORRENTE : ASPECIR PREVIDENCIA

ADVOGADO : THANIA MARIA DUARTE E SILVA

RECORRIDO . LUIS FERNANDO DIAS

ADVOGADO : NADIA MARIA KOCH ABDO E OUTRO(S)
RELATORIO

O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

1. Luis Fernando Dias ajuizou acdo de revisdo contratual cumulada com
repeticdo de indébito em face de Aspecir Previdéncia Privada, narrando que firmou com a
demandada "contrato de abertura de crédito, contrato de empréstimo e outras operacdes”,
em que foram cobrados valores excessivos, estabelecidos exclusivamente pela ré. Aduziu
qgue nao lhe foram entregues copias de todos os contratos firmados e que o saldo devedor
deve ser reduzido "por uma questdo de justica e pelo principio da razoabilidade contratual.
Afirma que esta passando por dificuldades financeiras e que tem conhecimento de que
acOes semelhantes foram acolhidas. Assevera que, ao assinar 0s instrumentos contratuais,
incorreu em erro, pois ndo houve informacao prévia de que haveria pactuacéo de juros e
encargos exorbitantes - praticas vedadas pelo Decreto-Lei n. 22.626/1933, que impde o limite
percentual de juros de 12% ao ano, sem capitalizacdo. Pondera que ha desequilibrio
contratual e lesdo.

O Juizo da 12 Vara Judicial da Comarca de Campo Bom julgou parcialmente
procedentes os pedidos formulados na inicial para afastar a cobranca da comissdo de
permanéncia concomitantemente aos demais encargos contratuais, estabelecendo que a
multa moratdria deve incidir no percentual de 2%, vedada a capitalizacdo em periodo inferior a
um ano no contrato celebrado em 1999.

Interpds o autor apelacéo para o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, que
deu parcial provimento ao recurso.

A deciséo tem a seguinte ementa:

apelacao. revisional de contrato de empréstimo e reparacAo de dano moral.
assisténcia financeira concedida por entidade de previdéncia privada néo
integrante do sistema financeiro nacional. limitacdo dos encargos.
l.Incidéncia do Cdédigo de Defesa do Consumidor. Abusividade dos
encargos caracterizada (e o contrato néo refere a taxa) no caso concreto,
em face do Plano Real. Limitagdo dos juros remuneratérios a 1% ao més,
pois a credora é entidade de previdéncia, ndo instituicdo financeira (Lei
Complementar 109), pelo que ndo esta autorizada a adotar juros bancéarios;
sem prejuizo da correcdo monetaria (adocédo do INPC ao caso concreto).
2.Capitalizacdo anual, desde os termos do art. 4° da Lei da Usura. Igual
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periodicidade prevista no art. 591 do novo Cadigo Civil, que ndo estabelece
gualquer excecdo e tem hierarquia superior a MP 2.170/36.

3.Comissédo de permanéncia. Ja afastada a cobranca desse encargo pela
sentenca.

4.Encargos moratorios. Suspensos somente até o recdlculo do débito,
segundo 0s novos parametros.

Juros moratérios de 1% ao més, nos termos do art. 406 do Novo Cédigo
Civil.

5.Tarifas relativas a servicos bancérios. Pedido genérico de afastamento,
descabido.

6.Possibilidade de repeticdo simples, ap6s a compensacao dos créditos
mutuos, porque vedado o enriquecimento sem causa.

7.Possibilidade de compensacao dos honorérios advocaticios (Sumula 306
do STJ).

Apelo do autor parcialmente provido.

Interpds a entidade de previdéncia privada recurso especial com fundamento no
art. 105, inciso lll, alineas "a" e "c", da Constituicdo Federal, sustentando divergéncia
jurisprudencial e violacéo ao art. 71 da Lei Complementar n. 109/2001.

Afirma que o Tribunal de origem proveu parcialmente o recurso de apelacao
interposto pelo ora recorrido para reformar a sentenca, limitando os juros remuneratérios ao
percentual de 12% ao ano, afastando a capitalizacdo mensal de juros, assim como a
incidéncia dos encargos da mora.

Alega que 0 entendimento da Corte local acerca da limitacdo dos juros
remuneratorios ao patamar de 12% ao ano, ao fundamento de que entidade de previdéncia
privada ndo é instituicdo- financeira, viola o art. 71 da Lei Complementar n. 109/2001, que
estabelece que as entidades abertas de previdéncia privada podem conceder empréstimos a
seus participantes e assistidos, equiparando-as as instituices financeiras.

Sustenta que, por ocasido do julgamento dos EREsp 679.865-RS, relator
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, a Segunda Secao perfilhou o entendimento, a luz do
art. 71 da Lei Complementar n. 109/2001, de que, se os assistidos podem ser destinatarios
de operag6es financeiras, quer dizer que podem obter empréstimos nas entidades de que
participem, ndo sendo coerente limitar a taxa de juros.

Assevera que a decisdo também é contraria a orientagdo contida no enunciado
de Sumula 648/STF, que orienta que a norma do paragrafo 3° do art. 192 da CF, revogada
pela EC n. 40/2003, que limitava a taxa de juros reais a 12% ao ano, tinha sua aplicabilidade
condicionada a edig&o de lei complementar.

Pondera que ndo foram demonstradas lesdo, ou onerosidade excessiva ou
inexperiéncia para que o recorrido pudesse firmar contrato com outra instituicdo em melhores
condicbes, além de as taxas de juros praticadas no mercado ndo caracterizarem
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acontecimento extraordinario.

Obtempera que, por cautela, defendeu a legalidade da capitalizacdo mensal de
juros, "mas também sustentou a inexisténcia de cobranca de juros capitalizados, seja mensal
ou anual", pois as parcelas sdo pré-fixadas ao longo do prazo contratado. Observa que o
préprio acordao recorrido assenta que ndo ha no contrato clausula prevendo a capitalizacao
de juros, mensal ou anual; contudo, sem nenhuma demonstracdo cabal de sua existéncia,
rechagcam capitalizagcao dos juros na forma mensal.

Expbe que o recorrido esta inadimplente ha 5 anos e 0s encargos moratorios
para as hipéteses em que ha deferimento de tutelas antecipatérias para obstar os descontos
em folha sao licitos, e que a suspensdo dos pagamentos avencados foi provocada pela
pretensdo deduzida pelo autor na inicial, ndo tendo havido depdsito judicial, de modo a elidir
os efeitos da mora, apesar de ter sido determinado por ocasido do julgamento de agravo de
instrumento.

Pugna seja o recurso provido reconhecendo a legalidade da cobranca de juros
remuneratorios contratados, a inexisténcia da cobranca de capitalizacdo de juros - ou a sua
legalidade -, possibilidade de cobranca dos encargos moratorios contratualmente previstos
sobre o débito. Requer, ainda, sejam revertidos, integralmente, os 6nus sucumbenciais.

Nao houve oferecimento de contrarrazoes.
O recurso especial foi admitido.

E o relatério.
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RECURSO ESPECIAL N°1.207.538 - RS (2010/0159315-2)

RELATOR
RECORRENTE
ADVOGADO
RECORRIDO
ADVOGADO

. MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO

. ASPECIR PREVIDENCIA

: THANIA MARIA DUARTE E SILVA

. LUIS FERNANDO DIAS

. NADIA MARIA KOCH ABDO E OUTRO(S)

EMENTA

PREVIDENCIA PRIVADA ABERTA. RECURSO ESPECIAL. PACTUACAO
DE MUTUO ENTRE PARTICIPANTE OU ASSISTIDO DE PLANO DE
BENEFICIOS E ENTIDADE DE PREVIDENCIA  PRIVADA
COMPLEMENTAR ABERTA. SUBMISSAO DAS TAXAS DE JUROS AOS
LIMITES DA LEI DE USURA. INVIABILIDADE. MATERIA PACIFICADA NO
AMBITO DO STJ. ENTIDADES QUE, DIFERENTEMENTE DAS
FECHADAS, TEM FINS LUCRATIVOS E-OPERAM EM REGIME DE
MERCADO E, POR FORGA DE LEI, SAO EQUIPARADAS AS
INSTITUIGOES FINANCEIRAS. REEXAME DE PRQVAS EM SEDE DE
RECURSO ESPECIAL. INVIABILIDADE.

1. Por um lado, dispGe o art. 73 da Lei Complementar n. 109/2001 que as
entidades abertas de previdéncia privada serdo reguladas também, no
qgue couber, pela legislagdo aplicavel as sociedades seguradoras. Por
outro lado, o art. 18, 8 1° da Lei do Sistema Financeiro Nacional (Lei n.
4.595/1964) estabelece que as companhias de seguros se subordinam as
disposicdes e disciplina desta Lei, no que Ihes for aplicavel.

2. Muito embora a Lei Complementar n. 109/2001 tenha parcialmente
revogado o art. 29 da Lei n. 8.177/1991 (ADI n. 504/DF) - que estabelecia
que as entidades de previdéncia privada sao equiparadas as instituicdes
financeiras -, em vista do disposto nos arts. 71, § 1° e 73 do novel
Diploma, no que diz respeito as entidades abertas, ndo promoveu
modificacdo substancial no tocante a matéria.

3. Com efeito, o art. 29 da Lei n. 8.177/1991 estabelece que as
companhias seguradoras sao equiparadas as instituicdes financeiras e as
instituicdes do sistema de distribuicdo do mercado de valores mobiliarios,
com relagdo as suas operacdes realizadas no mercado financeiro.

4. "Nos termos da Lei Complementar n® 109/01, as entidades abertas de
previdéncia privada podem realizar operacdes financeiras com 0s
assistidos, com o que nao se pode fugir do regime aplicado as instituicbes
financeiras, prevalecendo a taxa de juros pactuada". (EREsp 679.865/RS,
Rel. Ministro CARLOS ALBERTO MENEZES DIREITO, SEGUNDA
SECAO, julgado em 27/09/2006, DJ 04/12/2006, p. 255)

5. Recurso especial provido para restabelecimento da sentenca.

VOTO
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O SENHOR MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO (Relator):

2. A primeira questdo controvertida consiste em saber se entidade de
previdéncia privada aberta pode celebrar contrato de matuo com participantes ou assistidos
de plano de beneficios que administra, sem submissdo das taxas de juros remuneratorios
aos limites impostos pela Lei de Usura (Decreto-Lei n. 22.626/1933).

A sentenca anotou:

Fulcro na funcionalidade da prestacdo jurisdicional, curvo-me ao
entendimento jaA assente do Colendo STJ acerca dos juros
remuneratérios , ressalvando o meu posicionamento pessoal [...]:

[«:]

No que concerne a capitalizacdo mensal de juros, a Segunda Secao do
Colendo Superior Tribunal de Justica, através do Recurso Especial n°
602.068-RS, firmou o0 entendimento pela admissdo da capitalizacdo dos
juros em periodicidade inferior a anual, somente nos contratos firmados
apos 31.03.2000, data da publicacdo da medida Proviséria n° 1.963-17,
revigorada pela Medida Proviséria n] 2.170-36, em vigéncia gragas ao art.
2° da Emenda Constitucional n°® 32/2001.

Neste passo, quanto ao primeiro contrato referido pelas partes, que data de
1999, e ndo aportou nos autos, inadmitida a capitalizacdo de juros em
interregno infra-anual. Sendo que no que concerne ao segundo, 0 contrato
foi celebrado apds a vigéncia do ato-quase legislativo epigrafado, admitida
a capitalizacdo de juros em interregno infra-anual, como se observa nele
ocorrente, pelo cotejo entre as taxas mensal e anual praticadas, nada
havendo a glosar.

A principio ndo ha iniglidade na estipulacdo de comissdo de permanéncia
(clausula 58, fl. 72), mesmo se prevista em taxa flutuante, desde que néo
incida em cumulagdo com a correcdo monetaria (sumula 30 do STJ), bem
como com o0s demais encargos contratuais, consoante entendimento
assente do Colendo STJ.

[...]

As parcelas sao fixas, prejudicado o exame da correcdo monetéaria, no que
concerne ao contrato datado de 2002. Quanto ao contrato de 1999 devera
incidir a variacdo do IGP-M, sem cumulacdo com a comissdo de
permanéncia.

[...]

2. Daliquidacao do decisum e da compensacao.

Apesar deste cenério, a carga eficacial da sentenca ndo permite a sua
liquidacdo, na medida em que o instituto s6 se presta as sentencas
condenatérias iliguidas, o que nado atinge o caso em comento, onde o
provimento jurisdicional tem eficacia desconstitutiva.

A revisdo do pacto, pois, dever-se-4 dar pelas partes, tendo como
referenciais os critérios fixados no presente julgado, ou nos que lhe
sobrevierem.

[...]

3. Do Dispositivo.
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Ante o0 exposto, revogo a liminar e julgo parcialmente procedentes os
pedidos para afastar a comissdo de permanéncia concomitantemente com
0s demais encargos contratuais, consoante a fundamentacdo, devendo a
multa moratéria incidir a razdo de 2%, vedada a capitalizacao infra-anual no
contrato celebrado em 1999.

Custas e honorérios, os quais fixo em R$ 500,00, tratando-se de agéo de
massa, em aten¢do ao que preconiza o art. 20, paragrafo 40, CPC, pelas
partes, na seguinte propor¢do: 50% pelo autor; 50% pelo requerido. Parte
cabente ao autor, com inexigibilidade suspensa, eis que defiro o benepléacito
da AJG.

O acordao recorrido dispos:

Dos autos se extrai que dois foram os contratos de mutuo firmados pelo
autor com.a demandada, um em julho/1999, quitado em julho/2000, e o
outro firmado em junho/2002 (doc. de fl.24), este Ultimo com saldo devedor
em aberto, pois pagas apenas seis das 12 prestacdes avencadas.

A sentenca deferiu a revisdo de ambos os contratos, contra o que
ndo se insurgiu a instituicdo financeira, interpondo recurso apenas
0 mutuério.

De ser acolhida em parte a inconformidade manifestada no recurso do
autor.

[]

No caso em tela, ignoram-se as taxas estipuladas (0 campo préprio
existente no contrato cuja copia foi acostada ndo foi preenchido), mas no
contrato de empréstimo firmado em 2002, cuja copia fora trazida aos autos
(fl.24), no valor de R$1.000,00 atinge R$1.779,00 em 12 meses, 0 que
representa um acréscimo de mais de 70% ao ano.

Todavia, desde o0 advento do Plano Real, com relativa estabilizacdo do valor
da moeda e da inflacdo, esta em torno de 10% ao ano, ou menos, nao se
justifica taxa remuneratdria nesse patamar, 0 que caracteriza a abusividade.
Além disso, a demandada € uma instituicdo de previdéncia privada e
apenas presta auxilio financeiro aos associados, através de contrato
de mutuo. Ndo tem natureza de instituicdo financeira e ndo integra o
Sistema Financeiro Nacional.

De acordo com firme entendimento jurisprudencial, aos contratos
dessa natureza, firmados depois de 29.05.2001, data em que entrou
em vigor a Lei Complementar n°109, revogando a Lei n°® 8.177/91 no
gue se refere as entidades de previdéncia privada — as quais até
entdo eram equiparadas as instituicdes financeiras — ndo séao
aplicaveis as taxas admitidas no mercado financeiro.

[...]

Devem, pois, sujeitar-se ao regime civil dos juros, sendo vedada a
pratica de taxa superior a 12% ao ano, nos termos do art. 406 do
CC/02 e do anterior art. 1°do Decreto n° 22.626/33.

[...]

Assim, aos contratos se aplicam os juros de 1% ao més.

Correcdo monetaria. Vai também admitida a cobranca supletiva de
correcdo monetaria, como forma de efetivar-se a recomposi¢éo do valor real
da moeda, a vista da inflacdo efetiva, ndo a partir de mera expectativa
inflacionaria, embutida em taxas pré-fixadas.
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Nesse sentido, acolhe-se o INPC (largamente aceito pelo STJ), como
postulado.

Capitalizacdo. Estabelecidos os pardmetros quanto aos juros, ha de
prosseguir-se para acrescentar que inexiste previsdo legal de capitalizacéo
mensal (e a cobranca mensal de juros, incorporados ao capital, hada mais é
do que capitalizagdo mensal), na concessdo de crédito genericamente
considerado, pelo que ainda vigora a Sumula 121 do STF. Nesse sentido, 0
R.Esp. n° 56.604-5-RS, 42 T, rel. Min. BARROS MONTEIRO. Nao ha
necessario conflito com a Sumula 596.

No empréstimo, constitui praxe a ado¢do da capitalizacdo mensal, quando
do calculo da eventual inadimpléncia, se contabilizado o débito més a més.
Acerca da Medida Proviso6ria 2.170/36, ndo se aplica ao caso em exame. O
art.591 do Novo Caddigo-Civil, que ndo estabelece qualquer excec¢do, prevé
a periodicidade anual e € lei hierarquicamente superior a Medida Provisoria.
Portanto, prevalece ainda a capitalizacdo anual aos saldos liquidos da
conta-corrente e similares, desde os termos do art. 4° do Decreto n°
22.626/33.

Comissédo de permanéncia. Ja afastada na sentenga a possibilidade de
cobranga desse encargo.

Encargos moratérios. Enquanto ndo recalculado o débito pelos novos
parametros definidos e ndo constituida nova situacdo de inadimplemento,
nao poderao incidir os encargos moratorios.

Diante disso, 0s juros moratérios sdo de 1% ao més, nos termos do art. 406
do Novo Cdédigo Civil, que adotou a taxa incidente para os débitos
tributarios, desde que a mora se caracterize na vigéncia desse novo
diploma legal (11.01.2003).

Tarifas bancarias. O pedido é genérico, sem especificacdo das cobrancas
a esse titulo tidas como indevidas, impedindo a defesa da parte contraria.
Pleito descabido, portanto.

Compensacdo e repeticdo. E certo que a instituicio demandada, ao
cobrar valores, encontrava-se amparada nos contratos, agora com novas
regras estabelecidas pela revisdo e reconhecimento da nulidade de
algumas clausulas.

Dessa forma, descabe a repeticdo em dobro, se ndo evidenciada a ma-fé,
mas possivel a restituicdo simples, ap6s a compensacédo dos créditos, na
esteira do entendimento desta Camara, sob pena de prestigiar-se o
enriguecimento sem causa.

[...]

Na situacdo concreta, um dos contratos foi totalmente quitado, e o outro
teve metade das 12 parcelas adimplidas, de modo que diante da reviséo
operada com a presente decisdo possivel que haja saldo credor em favor
do mutuario.

[...]

Nesses termos, DOU PARCIAL PROVIMENTO ao apelo do autor, para
(quanto aos dois contratos) limitar os juros remuneratérios a taxa de 12% ao
ano, capitalizavel anualmente, sem prejuizo da correcdo monetaria pelo
INPC; afastar os encargos moratérios enquanto nao recalculado o débito
pelos novos parametros definidos e ndo constituida nova situagcdo de
inadimplemento; deferida a compensacao e repeticdo do indébito; mantidos
0s demais provimentos da sentenca.
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De modo a permitir melhor compreensao da controvérsia, cumpre destacar que
os arts. 71 e 73 da Lei Complementar n. 109/2001 e os arts. 17 e 18 da Lei n. 4.595/1964 (Lei
do Sistema Financeiro Nacional), respectivamente, dispdem:

Art. 71. E vedado as entidades de previdéncia complementar realizar
quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

| - com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e
respectivos conjuges ou companheiros, € com seus parentes até o segundo
grau;

Il - com empresa de que participem as pessoas a que se refere o inciso
anterior, exceto no caso de participacdo de até cinco por cento como
acionista de empresa de capital aberto; e

Il - tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e
juridicas a elas ligadas, na forma definida pelo érgao regulador.

Paragrafo Unico. A vedacédo deste artigo nao se aplica ao
patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa
condicdo, realizarem operacdes com a entidade de previdéncia
complementar.

Art. 73. As entidades abertas serdo reguladas também, no que couber, pela
legislacéo aplicavel as sociedades seguradoras.

Art. 17. Consideram-se instituicbes financeiras, para os efeitos da legislacao
em vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como
atividade principal ou acessoria a coleta, intermediacdo ou aplicacdo de
recursos financeiros préprios ou de terceiros, em moeda nacional ou
estrangeira, e a custddia de valor de propriedade de terceiros.

Paragrafo unico. Para os efeitos desta lei e da legislagdo em vigor,
equiparam-se as instituicdes financeiras as pessoas fisicas que exercam
qualquer das atividades referidas neste artigo, de forma permanente ou
eventual.

Art. 18. As instituicBes financeiras somente poderdo funcionar no Pais
mediante prévia autorizagdo do Banco Central da Republica do Brasil ou
decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras.

§ 1° Além dos estabelecimentos bancarios oficiais ou privados, das
sociedades de crédito, financiamento e investimentos, das caixas
econdmicas e das cooperativas de crédito ou a secdo de crédito das
cooperativas que a tenham, também se subordinam as disposicdes e
disciplina desta lei no que for aplicavel, as bolsas de valores,
companhias de seguros e de capitalizacéo, as sociedades que efetuam
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distribuicdo de prémios em imoveis, mercadorias ou dinheiro, mediante
sorteio de titulos de sua emissdo ou por qualquer forma, e as pessoas
fisicas ou juridicas que exercam, por conta prépria ou de terceiros, atividade
relacionada com a compra e venda de acBes e outros quaisquer titulos,
realizando nos mercados financeiros e de capitais opera¢des ou servicos de
natureza dos executados pelas instituicoes financeiras.

§ 2° O Banco Central da Republica do Brasil, no exercicio da fiscaliza¢éo
gue lhe compete, regulara as condic6es de concorréncia entre instituicbes
financeiras, coibindo-lhes os abusos com a aplicacdo da pena (Vetado) nos
termos desta lei.

§ 3° Dependerao de prévia autorizacdo do Banco Central da Republica do
Brasil as campanhas destinadas a coleta de recursos do publico, praticadas
por pessoas fisicas ou juridicas abrangidas neste artigo, salvo para
subscri¢do publica de ag6es, nos termos da lei das sociedades por acdes.

3. Nesse passo, assinalo que, conforme disposto no art. 36 da Lei
Complementar n. 109/2001, as entidades abertas de previdéncia complementar s&o
constituidas unicamente sob a forma de sociedade anbénimas. Elas tém, pois, finalidade
lucrativa e sao formadas por instituicbes financeiras e seguradoras, autorizadas e
fiscalizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep, vinculada ao Ministério da
Fazenda, tendo por 6rgao regulador o Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

As operagdes de previdéncia privada aberta sédo realizadas em regime de
mercado, e resultam em captacdo de poupanca popular. Ndo ha intuito exclusivamente
protetivo-previdenciario.

O art. 49, 8 1°, da LC n. 109/2001, ao tratar dos efeitos da decretacdo da
liguidagdo extrajudicial, estabelece que as faculdades previstas nos incisos do artigo se
aplicam, no caso das entidades abertas de previdéncia complementar, exclusivamente, em
relacdo as suas atividades de natureza previdenciaria, deixando nitido que suas outras
operacdes nao se restringem ao ambito previdenciario.

Por um lado, dispée o art. 73 da Lei Complementar n. 109/2001 que as
entidades abertas serdo reguladas também, no que couber, pela legislacdo aplicavel as
sociedades seguradoras. Por outro lado, o art. 18 da Lei do Sistema Financeiro Nacional (Lei
n. 4.595/1964) estabelece que se subordinam as disposicdes e disciplina desta Lei, no que
Ihes for aplicavel as companhias de seguros e capitalizacéo.

Com efeito, segundo entendo, muito embora a Lei Complementar n. 109/2001
tenha revogado o art. 29 da Lei n. 8.177/1991 (ADI n. 504/DF) - que estabelecia que as
entidades de previdéncia privada sdo equiparadas as instituicdes financeiras -, em vista do
disposto nos arts. 71, § 1° e 73 do novel Diploma, no que diz respeito as entidades abertas,
nado promoveu modificacdo substancial no tocante a matéria.
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Ademais, como o art. 29 da Lei n. 8.177/1991 é aplicavel também as
companhias seguradoras, em vista do disposto no art. 73 da Lei Complementar n. 109/2001,
pode, a meu juizo, ser também utilizado para solucionar a presente controversia.

O dispositivo tem a seguinte redacao:

Art. 29. As entidades de previdéncia privada, as companhias
seguradoras e as de capitalizacdo sdo equiparadas as instituicdes
financeiras e as instituicdes do sistema de distribuicdo do mercado
de valores mobiliarios, com relacdo as suas operacfes realizadas
nos mercados financeiro e de valores mobilidrios respectivamente,
inclusive em relagdo ao cumprimento das diretrizes do Conselho Monetario
Nacional quanto as suas aplicacbes para efeito de fiscalizacdo do Banco
Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios e da aplicacdo de
penalidades previstas nas Leis n°s 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e de
7 de dezembro de 1976.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo modifica o tratamento
tributario definido em lei nem a competéncia especifica, relativamente
aguelas entidades, do Ministério do Trabalho e da Previdéncia Social e da
Superintendéncia de Seguros Privados, que deverdo ser comunicadas
sobre quaisquer irregularidades constatadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissao de Valores Mobiliarios.

4. No ponto, com o julgamento dos EREsp 679.865/RS, relator Ministro Carlos
Alberto Menezes Direito, ficou pacificado no ambito da jurisprudéncia do STJ que as
entidades abertas de previdéncia privada podem realizar operacdes financeiras com o0s
participantes e assistidos, por isso submetem-se, no que couber, ao regime aplicado as
institui¢cdes financeiras, ndo incidindo a limitacdo de juros da Lei de Usura.

O aresto tem a seguinte ementa:

Entidades abertas de previdéncia privada. Lei Complementar n® 109/01.
Operacbes financeiras.

1. Nos termos da Lei Complementar n°® 109/01, as entidades abertas de
previdéncia privada podem realizar operagfes financeiras com 0s
assistidos, com o que néo se pode fugir do regime aplicado as instituicbes
financeiras, prevalecendo a taxa de juros pactuada.

2. Embargos de divergéncia conhecidos e providos.

(EREsp 679.865/RS, Rel. Ministro CARLOS ALBERTO MENEZES DIREITO,
SEGUNDA SECAO, julgado em 27/09/2006, DJ 04/12/2006, p. 255)

Nesse mencionado precedente, Sua Exceléncia dispos:

Verifica-se que um dos fundamentos adotados no paradigma foi o art. 192,
I, da Constituicdo Federal. Este fundamento j& ndo mais persiste, porquanto
revogado o referido dispositivo que ficou reduzido ao caput.

Resta, portanto, examinar se o outro fundamento é suficiente, isto é, se o
fato de a lei autorizar as entidades de previdéncia privada abertas a realizar
empréstimos, a tanto equivale a salvaguarda do paragrafo Gnico do art. 71
da Lei Complementar n°® 109/01, permite que sejam cobrados juros
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ponderou:

superiores a 12% ao ano.

Respondo positivamente, ou seja, se as entidades de previdéncia privada
abertas podem realizar empréstimos, hdo me parece razoavel admitir-se que
esses juros estejam limitados, porque isso contraria a hatureza das coisas.
Veja-se que no regime da Lei n°® 8.177/91 as entidades de previdéncia
privada estavam equiparadas as instituicbes financeiras com relacdo as
operagOes realizadas nos mercados financeiros e de valores mobiliarios, o
que foi consagrado na jurisprudéncia desta Corte em precedente de que
Relator o Ministro Barros Monteiro (REsp n° 235.067/RS, Quarta Turma,
DJ de 1°/7/04; no mesmo sentido: REsp n® 591.756/RS, Terceira Turma, de
minha relatoria, DJ de 21/2/05).

O acérddo da Quarta Turma relevou a circunstancia de ter a Lei
Complementar n® 109, de 2001, revogado a Lei n°® 8.177/91. Sem duvida,
isso ocorreu. Todavia, a Lei Complementar n° 109, de 29/5/01 impds
vedacdo a que entidades fechadas de previdéncia privada executem
programas-assistenciais de natureza financeira (art. 76, § 1°), mas, depois
de estabelecer no caput do art. 71 ser vedado as entidades de previdéncia
complementar fazer operacbes comerciais e financeiras, estipulou no
pardgrafo Unico que essa vedacdo nao se aplica ao patrocinador, aos
participantes e aos assistidos, que, nessa condicéo, realizarem operac¢des
dessa natureza. Ora, se o0s assistidos podem ser destinatarios de
operacdes financeiras, quer dizer obter empréstimos nas entidades de que
participem, ndo me parece coerente limitar a taxa de juros.

Destarte, permitindo a lei de regéncia que a entidade de previdéncia
privada aberta realize operacdes financeiras, a consequiéncia € aplicar-se o
precedente da Corte no sentido de que nédo se pode dizer abusiva a taxa de
juros e limitd-la desconsiderando todos os aspectos que compdem o
sistema financeiro e os diversos elementos do custo final do dinheiro, tais
como o custo de captagdo, a taxa de risco, 0s custos administrativos
(pessoal, estabelecimento, material de consumo, etc) e tributarios, e, ainda,
0 lucro do banco. A limitagdo da taxa de juros em face do suposto abuso
somente se justifica diante de uma demonstracdo cabal de que excessivo 0
lucro da intermediacéo financeira.

Em voto-vista proferido nesse mesmo precedente, o Ministro Jorge Scartezzini

Deveras, ndo se discute a revogacao, pela Lei Complementar n°® 109/2001,
da Lei n° 8.177/91, notadamente de seu art. 29, determinante da
equiparacao das entidades de previdéncia privada, abertas ou fechadas, as
instituigdes financeiras; todavia, conquanto inviabilizada a comparagéo, nao
é lidimo olvidar que, simultaneamente, a mesma lei conferiu tratamento
dispar em se cuidando de entidades de previdéncia privada abertas ou
fechadas. Assim, quanto as Ultimas, verificou-se peremptoria vedagdo a
respectiva atuacdo no mercado financeiro, nos termos do art. 76, § 1°, de
referida legislacao:

[...]

De outra sorte, as entidades abertas de previdéncia privada - por excluséo -
permitiram-se transacfes financeiras, desde que realizadas com seus
assistidos, patrocinador e participantes, consoante o art. 71, paragrafo
anico, da Lei Complementar n® 109/2001:

[...]
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Neste diapaséo, legalmente admitida, entre outras, a concessédo de
empréstimo por entidade de previdéncia privada aberta a seus assistidos -
conforme constatado, in casu -, submetida tal operacdo ao Sistema
Financeiro Nacional e da mesma néo advindo, prima facie, lucratividade
excessiva a instituicdo, ndo se justifica a restricdo a taxa de juros, segundo,
analogicamente, dita a Sumula 596/STF ("As disposicbes do Decreto n°
22.626/1933 ndo se aplicam as taxas de juros e aos outros encargos
cobrados nas operacdes realizadas por instituicbes publicas ou privadas
gue integram o sistema financeiro nacional.").

Com efeito, é inadequada a limitacdo dos juros remuneratérios estabelecida
pelo acordao recorrido, pois a Segunda Secéo, no julgamento do REsp n. 1.061.530/RS,
relatora a Ministra Nancy Andrighi, submetido ao regime do art. 543-C do CPC, sufragou as
seguintes teses: a) as instituicdes financeiras ndo se sujeitam a limitacdo dos juros
remuneratorios estipulada na Lei de Usura (Decreto 22.626/1933), Sumula 596/STF; b) a
estipulacdo de juros remuneratorios superiores a 12% ao ano, por si s6, ndo indica
abusividade; c) séo inaplicaveis aos juros remuneratorios dos contratos de mutuo bancario
as disposicoes do art. 591, c/c o art. 406, ambos do CC/2002.

No mesmo diapasao, menciona-se 0s seguintes precedentes:

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. PREVIDENCIA PRIVADA.
ENTIDADE ABERTA. REVISAO DE CONTRATOS DE EMPRESTIMO.
LIMITAC}AO DOS JUROS REMUNERATORIOS. DESCABIMENTO.
CAPITALIZACAO MENSAL. LEGALIDADE. DECISAO MANTIDA.

1. As entidades abertas de previdéncia privada equiparam-se a instituicdes
financeiras para efeito de celebrar contratos de mituo com seus
participantes, ndo se submetendo ao limite para contratacdo de taxa de
juros previsto no Decreto n. 22.626/1933.

2. Devido a incidéncia do regime aplicado as instituicbes financeiras,
admite-se a incidéncia da capitalizacdo mensal dos juros quando pactuada.
3. Agravo regimental a que se nega provimento.

(AgRg no REsp 1264108/RS, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA,
QUARTA TURMA, julgado em 10/03/2015, DJe 19/03/2015)

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. CIVIL. ENTIDADE
ABERTA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR. OPERACOES
FINANCEIRAS. CONTRATOS DE MUTUO. TAXA DE JUROS
REMUNERATORIOS ACIMA DE 12% AO ANO. ADMISSIBILIDADE. PESSOA
JURIDICA EQUIPARADA AS INSTITUICOES FINANCEIRAS (LEI N° 8.177/91
E LEI COMPLEMENTAR N° 109/2001). AUSENCIA DE ABUSIVIDADE NA
COBRANCA DOS ENCARGOS.

1. A jurisprudéncia desta Corte Superior € no sentido de que as entidades
de previdéncia privada foram equiparadas as instituicées financeiras com a
Lei n® 8.177/91 (art. 29) até o advento da Lei Complementar n°® 109/2001.
Apoés este diploma legal, que dispés sobre a Previdéncia Complementar,
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houve uma distingdo entre entidades abertas e entidades fechadas de
previdéncia privada. Assim, consoante a nova regulamentacdo, apenas aos
entes de previdéncia privada fechada foi vedada a realizacdo de operacdes
financeiras com seus participantes (art. 76, § 1°). Logo, como persistiu,
desde 1°/3/1991, a possibilidade de as entidades de previdéncia privada
abertas realizarem operacgdes de natureza financeira, tal qual empréstimo, a
seus participantes e assistidos, 0 mesmo regime aplicado as instituicbes
financeiras permaneceu a elas.

2. A Segunda Secdo do Superior Tribunal de Justica, no julgamento do
REsp n° 1.061.530/RS, Relatora a Ministra Nancy Andrighi, submetido ao
regime dos recursos repetitivos, firmou entendimento de que: "a) As
instituigdes financeiras ndo se sujeitam a limitagdo dos juros remuneratérios
estipulada na Lei de Usura (Decreto 22.626/33), Sumula 596/STF; b) A
estipulacdo de juros remuneratérios superiores a 12% ao ano, por Si so,
nao indica abusividade; c) S&o inaplicAveis aos juros remuneratérios dos
contratos de mutuo bancario as disposicdes do art. 591 c/c o art. 406 do
CC/02; d) E admitida a revisdo das taxas de juros remuneratérios em
situacBes excepcionais, desde que caracterizada a relacdo de consumo e
que a abusividade (capaz de colocar o consumidor em desvantagem
exagerada - art. 51, 81° do CDC) fiqgue cabalmente demonstrada, ante as
peculiaridades do julgamento em concreto".

3. Agravo regimental nao provido.

(AgRg no REsp 1119309/MG, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 12/08/2014, DJe 19/08/2014)

5. No que tange a alegagéo de ser possivel a capitalizacdo mensal dos juros,
vale observar que, além do Obice processual imposto pela vedacao da reformatio in pejus, foi
apurado pela sentenca que uma das pactuacdes firmadas antecede a Medida Provisoria n.
1.963-17/2000, de 31/3/2000, que permitiu a capitalizagdo na referida periodicidade, por isso
foi afastada a capitalizacdo mensal, apenas no tocante a esta avenca.

Com efeito, no ponto, incidem os Obices intransponiveis impostos pelas
Sumulas 5 e 7/STJ.

Confira-se:

EMBARGOS DE DECLARACAO. OMISSAO. EXISTENCIA. EFEITOS
INFRINGENTES. ACOLHIMENTO. AGRAVO REGIMENTAL. INCIDENCIA DE
OBICES PROCESSUAIS. AFASTAMENTO. RECURSO ESPECIAL.
CONTRATO DE ARRENDAMENTO MERCANTIL. JULGAMENTO EXTRA
PETITA. TAXA DE JUROS REMUNERATORIOS. AUSENCIA DE PREVISAO
CONTRATUAL. TAXA MEDIA DE MERCADO. PRECEDENTES. REVISAO DE
MATERIA FATICA E CONTRATUAL. CAPITALIZACAO DE JUROS.
PERIODICIDADE. COBRANCA ANTECIPADA DO VALOR RESIDUAL DE
GARANTIA. NAO DESCARACTERIZACAO DO LEASING. COMPENSAGAO
DE VALORES. POSSIBILIDADE. ENUNCIADOS 5, 7, 281, 293 DA SUMULA
DO STJ.

[...]

3. A capitalizagdo mensal de juros somente é permitida em contratos
bancérios celebrados posteriormente a edicdo da MP 1.963-17/2000, de

31/3/2000, e desde que expressamente pactuada.
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4. "A cobranca antecipada do valor residual garantido (VRG) néo
descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil' (Enunciado 293 da
Sumula do STJ).

5. A cobranca a maior importa na restituicdo dos valores, podendo
operar-se por intermédio da compensacao com o débito remanescente.

6. Embargos de declaracdo acolhidos para permitir o julgamento do agravo
regimental, com o consequente provimento parcial do recurso especial em
parte conhecido.

(EDcl no AgRg no REsp 681.439/RS, Rel. Ministra MARIA ISABEL
GALLOTTI, QUARTA TURMA, julgado em 07/08/2012, DJe 15/08/2012)

Ademais, como a recorrente assegura que nao houve capitalizacdo de juros e a
propria sentenca apura a necessidade de liquidacéo, fica claro que ndo € oportuno o exame
da matéria, em vista do 6bice da Sumula 7/STJ.

De todo modo, embora seja matéria que ainda podera ser discutida na fase de
liguidacdo, em vista da tese da recorrente de que as parcelas sdo pré-fixadas ao longo do
prazo contratado, cumpre, a titulo de registro, observar que a Segunda Sec¢éo - por ocasiao
do julgamento do REsp 973.827-RS, relatora para o acorddo Ministra Maria Isabel Gallotti,
julgado no regime do art. 543-C - firmou 0 entendimento de que, nos contratos bancarios em
que as parcelas sao pré-fixadas, "a mera circunstancia de estar pactuada taxa efetiva e taxa
nominal de juros ndo implica capitalizacao de juros, mas apenas processo de formacéo da
taxa de juros pelo método composto, o que nao é proibido pelo Decreto 22.626/1933".

6. Diante do exposto, dou parcial provimento ao. recurso especial para
restabelecer o decidido na sentenca, inclusive no tocante aos 6nus sucumbenciais.

E como voto.
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